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บริษัท ทุนธนชาต จํากัด (มหาชน) 
คําอธิบายและการวิเคราะหของฝายจัดการ  
สําหรับงวดไตรมาส 3 และงวด 9 เดือน สิ้นสุดวันท่ี 30 กันยายน 2551 
(งบการเงินฉบับสอบทาน) 

ภาวะเศรษฐกิจและการเงินการธนาคารไทยไตรมาสที่ 3 ป 2551 

 ในชวงไตรมาสท่ี 3 เศรษฐกิจไทย เผชิญกับความผันผวนและปจจัยเสีย่งหลายดาน ไดแก 

 วิกฤตการณทางการเงินท่ีไดขยายวงกวาง และกระทบตอประเทศตางๆ มากข้ึน ท้ังประเทศในแถบยุโรป อเมริกา 

 ออสเตรเลีย รวมไปถึงประเทศในแถบเอเชีย สงผลใหสภาพคลองทางการเงินตึงตัว และเกิดความผันผวนในตลาดเงิน

 ตลาดทุนทั่วโลก อันนําไปสูการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก 

  ท้ังน้ี ในชวงไตรมาสที่ 3 ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยไดรับผลกระทบจากวิกฤตการณทางการเงินเชนกัน 

 โดยนักลงทุนตางชาติท่ีเขามาลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ไดขายหลักทรัพยสุทธิในชวงไตรมาสท่ี 3 

 ท้ังสิ้น 74,775 ลานบาท หรือขายหลักทรัพยสุทธิท้ังสิ้น 125,000 ลานบาท นับตั้งแตตนป 2551 เปนตนมา สงผลให

 ดัชนีตลาดหลักทรัพยปรับตัวลดลงจาก 768.59 จุด ณ สิ้นไตรมาสที่ 2 มาอยูที่ 596.54 จุด ณ สิ้นไตรมาสที่ 3 หรือปรับ

 ลดลง 172.05 จุด  

 เศรษฐกิจโลกและอุปสงคจากตางประเทศชะลอลงอยางมาก จากความกังวลในวิกฤตการณทางการเงิน สงผลให

 ดุลการคาในชวง 2 เดือนแรกของไตรมาสท่ี 3 ขาดดุล 1,437 ลานดอลลารสหรัฐ ตามการชะลอตัวของมูลคาการสงออก 

 ขณะที่ดุลบริการและเงินโอนขาดดุล 1,759 ลานดอลลารสหรัฐ ตามการชะลอตัวของนักทองเท่ียว ซึ่งมีความวิตกกังวลกับ

 สถานการณภายในประเทศ 

 ในสวนของดุลการชําระเงินในชวง 2 เดือนแรกของไตรมาสท่ี 3 ขาดดุล 1,530 ลานดอลลารสหรัฐ สวนหนึ่งเปน

ผลมาจากการเคลื่อนยายเงินทุนออกเพื่อการบริหารสภาพคลองของบริษัทตางชาติ  

 คาเงินบาทออนคาลงอยางตอเน่ือง ภายใตการดูแลอยางใกลชิดของธนาคารแหงประเทศไทย โดยอัตราแลกเปลี่ยนเฉลี่ย

 ในไตรมาสท่ี 3 อยูท่ี 34 บาทตอดอลลารสหรัฐ ออนคาลงจาก 32.5 บาทตอดอลลารสหรัฐในไตรมาสกอน  

 การปรับตัวลดลงอยางมากในราคาสินคาโภคภัณฑ รวมถึงราคาน้ํามันดิบโลก สงผลใหอัตราเงินเฟอพื้นฐานในไตรมาส   

 ท่ี 3 ปรับตัวลดลงมาอยูท่ี 7.2% จาก 7.6% ในไตรมาสท่ี 2 โดยอัตราเงินเฟอพื้นฐานมีสัญญาณการปรับตัวลดลงอยาง

 ชัดเจน ในชวงเดือนสิงหาคม-กันยายน จากระดับสูงสุดท่ี 9.2% ในเดือนกรกฎาคม 
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  อยางไรก็ดี จากสถานการณตางๆ ขางตน สงผลใหธนาคารกลางหลายแหงใชมาตรการทางการเงินตางๆ เพื่อ

 เสริมสภาพคลองใหกับตลาดเงินและตลาดทุน โดยลาสุด ธนาคารกลางสหรัฐไดมีการประชุมคณะกรรมการนโยบาย

 การเงินฉุกเฉินโดยมีมติปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลง 0.5% มาอยูท่ี 1.5% เมื่อวันท่ี 8 ตุลาคม 2551 ขณะท่ีธนาคาร

 แหงประเทศไทยยังคงมีมติใหคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายไวท่ี 3.75% เน่ืองจากความเสี่ยงทางดานอัตราเงินเฟอยังคงมีอยู 

 แมวาราคาน้ํามันดิบจะมีการปรับลดก็ตาม  
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เหตกุารณสําคัญ 
 1.  ตั้งแตวันท่ี 2 กรกฎาคม 2551 บริษัท ทุนธนชาต จํากดั (มหาชน) (TCAP) ไดรับการปรับยายหมวดธุรกิจของบริษัทจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทย จากเดมิใหทําการซ้ือขายอยูในกลุมอุตสาหกรรมการเงิน (Financials) ในหมวดธุรกิจ

เงินทุนและหลักทรัพย (Finance and Securities) ไปทําการซ้ือขายในกลุมอตุสาหกรรมการเงนิ (Financials) หมวดธุรกิจธนาคาร 

(Banking) 

 2.  เมื่อวันท่ี 25 กันยายน 2551 ท่ีประชุมคณะกรรมการของบริษัทไดมีมติอนุมัติจายเงินปนผลระหวางกาลจากผลการ

ดําเนินงานงวดครึ่งปแรกของป 2551 ใหแกผูถือหุนสามัญและผูถือหุนบุริมสิทธ์ิ ในอัตราหุนละ 0.30 บาท รวมเปนเงินปนผลท้ังสิ้น

ประมาณ 400 ลานบาท โดยกําหนดรายช่ือผูถือหุนท่ีมีสิทธิรับเงินปนผลระหวางกาลในวันท่ี 10 ตุลาคม 2551 และใหรวบรวม

รายช่ือตาม ม. 225 ของ พรบ.หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยโดยวิธีปดสมุดทะเบียนพักการโอนหุน ในวันท่ี 13 ตุลาคม 2551 และ

กําหนดจายเงินปนผลระหวางกาลในวันท่ี 24 ตุลาคม 2551  
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วิเคราะหผลการดาํเนนิงานและฐานะทางการเงิน 
 ผลการดาํเนินงาน 

 

สรุปผลการดาํเนนิงาน 
 

งบการเงินรวมของบริษัท ทุนธนชาต จํากดั (มหาชน) และบริษัทยอย   มีกําไรสุทธิสําหรับงวด 9 เดือน ป 2551 จํานวน 

2,353 ลานบาท เพิ่มข้ึน 317 ลานบาท หรือรอยละ 15.6 เมื่อเทียบกับงวดเดยีวกันของปกอนท่ีมีจํานวน 2,036 ลานบาท เปนผล

จากการปรับตัวสูงข้ึนของสวนตางอัตราดอกเบ้ียของเงินใหสินเช่ือจากรอยละ 3.4 เปนรอยละ 4.1 ขณะท่ีรายไดท่ีมใิชดอกเบ้ีย 

เพิ่มข้ึน 1,865 ลานบาท หรือรอยละ 25.6 ตามการขยายตัวของรายไดจากธุรกิจประกันภัย/ประกันชีวิต เพิ่มข้ึน 1,949 ลานบาท  

หรือรอยละ 57.0  รวมถึงคาธรรมเนียมและบริการ เพิ่มข้ึน 291 ลานบาท หรือรอยละ 18.9 อยางไรก็ตาม ภาวะเศรษฐกิจท่ีชะลอตัว

สงผลกระทบตอความสามารถในการชําระหน้ีของลูกหนีล้ดลง ทําใหคาใชจายหนี้สูญและหน้ีสงสัยจะสูญเพิ่มข้ึน นอกจากน้ี

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียเพิม่ข้ึนตามการขยายตวัของธุรกิจ  ทําใหตนทุนจากการดําเนินงานตอรายไดรวม (Cost to Income Ratio) 

อยูที่รอยละ 62.9 ใกลเคยีงกับรอยละ 63.9 ในงวดเดยีวกันของปกอน 

 สําหรับไตรมาส 3 ป 2551 มีกําไรสุทธิ จํานวน 576 ลานบาท ลดลง 248 ลานบาท  หรือรอยละ 30.1 เมื่อเทียบกับ

ไตรมาสเดียวกันของปกอน ซ่ึงสวนใหญเปนผลจากภาวะเศรษฐกิจท่ีชะลอตัวทําใหมีผลตอการตั้งสํารองของสินเชื่อที่ไมกอใหเกิด

รายไดเพิ่มข้ึน การรักษาสวนตางอัตราดอกเบี้ยของเงินใหสินเช่ือใกลเคียงกับไตรมาสเดียวกันของปกอนท่ีรอยละ 3.9 รายไดที่มิใช

ดอกเบ้ียซ่ึงไมรวมกําไรจากเงินลงทุนเพิ่มข้ึน รอยละ 7.5 เมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกันของปกอน อยางไรก็ตามกําไรจากเงินลงทุน

ลดลง 733 ลานบาท หรือรอยละ 105.8 ตามภาวะตลาดทุนท่ีปรับตัวลดลง เมื่อเทียบกับกําไรจากเงินลงทุนในป 2550  ของ

ชวงเวลาดังกลาว ซึ่งไดรวมกําไรจากการจําหนายเงินลงทุนในธนาคารธนชาตใหกับ Bank of Nova Scotia (BNS) 

 กําไรตอหุนปรับลด (Diluted earnings per share) สําหรับไตรมาสท่ี 3 และงวด 9 เดือน ป 2551 เทากับ 0.43 บาท    

และ 1.76 บาท ตามลําดับ เทียบกับกําไรตอหุนปรับลดจํานวน 0.62 บาทและ 1.53 บาทในงวดเดยีวกันของปกอน สวนอัตรา

ผลตอบแทนตอผูถือหุนเฉลีย่สําหรับไตรมาสท่ี 3 และงวด 9 เดือน เทากับรอยละ 8.6 และรอยละ 11.7 ตามลําดบั 
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งวด 9 เดือน ป 2551 งวด 9 เดือน ป 2550 เปลีย่นแปลง 

จํานวนเงิน สัดสวน จํานวนเงิน สัดสวน (รอยละ) 
งบกําไรขาดทนุรวม 

 
(ลานบาท) (รอยละ) (ลานบาท) (รอยละ)  

รายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล      

    เงินใหสินเชื่อ 2,722 15.1 2,271 16.6 19.9 

    รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 1,055 5.8 1,054 7.7 0.1 

    การใหเชาซื้อและสัญญาเชาการเงิน 10,973 60.6 9,687 71.0 13.3 

    เงินลงทุน 925 5.1 1,076 7.9 (14.0) 

    รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 15,675 86.6 14,088 103.2 11.3 

     คาใชจายดอกเบี้ย 6,728 37.2 7,725 56.6 (12.9) 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสทุธิ 8,947 49.4 6,363 46.6 40.6 

รายไดทีม่ใิชดอกเบ้ีย      

     คานายหนาจากการซ้ือขายหลักทรพัย 602 3.3 511 3.7 17.8 

     กําไร(ขาดทุน)จากเงินลงทนุ 122 0.7 773 5.7 (84.2) 

     คาธรรมเนียมและบริการ 1,829 10.1 1,538 11.3 18.9 

     รายไดจากการรับประกันภัย/ประกันชีวิต 5,368 29.7 3,419 25.1 57.0 

     รายไดอ่ืน  1,231 6.8 1,046 7.6 17.7 

     รวมรายไดทีม่ิใชดอกเบ้ีย 9,152 50.6 7,287 53.4 25.6 

รายไดรวมกอนหักหนี้สญูและหนี้สงสยัจะสูญ 
    และขาดทนุจากการปรบัโครงสรางหนี ้

 
18,099 

 
100.0 

 
13,650 

 
100.0 

 
32.6 

     โอนกลับหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ      

           (หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ) (2,898)  (1,050)  176.0 

     ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี ้ (5)  -  100.0 

รายไดรวมหลังหักหนี้สญูและหนี้สงสยัจะสูญ   
     และขาดทุนจากการปรบัโครงสรางหนี ้

 
15,196 

 
 

12,600 
 

 
20.6 

      คาใชจายทีม่ใิชดอกเบ้ีย 11,382  8,718  30.6 

กําไรกอนภาษีเงินไดนิตบิุคคลและสวนของ      
      ผูถือหุนสวนนอย 

 
3,814 

 
 

3,882 
 

 
(1.8) 

      ภาษีเงินไดนติิบุคคล (926)  (1,626)  (43.1) 

      ขาดทนุ(กําไร)ของสวนของผูถือหุน  

           สวนนอย - สุทธิ (535)  (220)  143.2 

กําไรสุทธิ 2,353  2,036  15.6 
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ไตรมาส 3 ป 2551 ไตรมาส 3 ป 2550 เปลีย่นแปลง 

จํานวนเงิน สัดสวน จํานวนเงิน สัดสวน (รอยละ) งบกําไรขาดทนุรวม 

(ลานบาท) (รอยละ) (ลานบาท) (รอยละ)  

รายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล      

     เงินใหสินเชื่อ 997 17.4 781 13.6 27.7 

     รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 296 5.2 365 6.4 (18.9) 

     การใหเชาซื้อและสัญญาเชาการเงิน 3,725 65.2 3,349 58.6 11.2 

     เงินลงทนุ 398 7.0 315 5.5 26.3 

    รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 5,416 94.8 4,810 84.1 12.6 

     คาใชจายดอกเบี้ย 2,412 42.2 2,344 41.0 2.9 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสทุธิ 3,004 52.6 2,466 43.1 21.8 

รายไดทีม่ใิชดอกเบ้ีย      

     คานายหนาจากการซ้ือขายหลักทรพัย 164 2.9 237 4.2 (30.8) 

     กําไร(ขาดทุน)จากเงินลงทนุ (40) (0.7) 693 12.1 (105.8) 

     คาธรรมเนียมและบริการ 587 10.3 551 9.6 6.5 

     รายไดจากการรับประกันภัย/ประกันชีวิต 1,561 27.3 1,394 24.4 12.0 

     รายไดอ่ืน  437 7.6 375 6.6 16.5 

    รวมรายไดทีม่ิใชดอกเบีย้ 2,709 47.4 3,250 56.9 (16.6) 

รายไดรวมกอนหักหนี้สญูและหนี้สงสยัจะสูญ 
    และขาดทนุจากการปรบัโครงสรางหนี ้

 
5,713 

 
100.0 

 
5,716 

 
100.0 

 
(0.1) 

     โอนกลับหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ      

           (หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ) (1,152)  (667)  72.7 

     ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี ้ (5)  -  100.0 

รายไดรวมหลังหักหนี้สญูและหนี้สงสยัจะสูญ   
    และขาดทนุจากการปรบัโครงสรางหนี ้

 
4,556 

 
 

5,049 
 

 
(9.8) 

     คาใชจายทีม่ใิชดอกเบี้ย 3,729  3,314  12.5 

กําไรกอนภาษีเงินไดนิตบิุคคลและสวนของ      
    ผูถือหุนสวนนอย 

 
827 

 
 

1,735 
 

 
(52.3) 

     ภาษีเงินไดนิตบุิคคล (165)  (709)  (76.7) 

     ขาดทุน(กําไร)ของสวนของผูถือหุน  

           สวนนอย - สุทธิ (86)  (202)  (57.4) 

กําไรสุทธิ 576  824  (30.1) 
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งวด 9 เดือน 
สวนตางของอัตราดอกเบี้ย 

ป 2551 ป 2550 

อัตราผลตอบแทนของเงินใหสินเช่ือ (Yield on loans) 7.2 7.3 

อัตราดอกเบ้ียจาย (Cost of Fund) 3.1 3.9 

สวนตางอัตราดอกเบี้ย (Loan Spread) 4.1 3.4 

       

• รายไดดอกเบ้ียและเงินปนผลสุทธ ิ

สําหรับงวด 9 เดือน ป 2551 บริษัทฯ และบริษัทยอยมีรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผลสุทธิ จํานวน 8,947 ลานบาท เพิ่มข้ึน 

2,584 ลานบาท หรือรอยละ 40.6 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปกอน   โดยมีรายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล จํานวน 15,675 ลาน

บาท เพิ่มข้ึน 1,587 ลานบาท  หรือรอยละ 11.3  จากการขยายตัวของสินเชื่อเชาซ้ืออยางตอเน่ือง   และมีคาใชจายดอกเบ้ีย 

จํานวน 6,728 ลานบาท ลดลง 997 ลานบาท  หรือรอยละ 12.9   จากการรักษาระดับอัตราผลตอบแทน(Yield) รวมท้ังบริหาร

ตนทุนท่ีเหมาะสม   สงผลใหสวนตางอัตราดอกเบ้ียจากเงินใหสินเชื่อปรับตัวสูงข้ึนจากรอยละ 3.4 เปนรอยละ 4.1 เมื่อเทียบกับงวด

เดียวกันของปกอน 

ในไตรมาส 3 ป 2551 รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิมีจํานวน 3,004 ลานบาทเพิ่มข้ึน  538 ลานบาท หรือรอยละ 

21.8  เมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกันของปกอน 

• รายไดที่มิใชดอกเบ้ีย 

 สําหรับงวด 9 เดือน ป  2551   บริษัทฯ และบริษัทยอยมีรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ีย จํานวน 9,152 ลานบาท เพิ่มข้ึน 1,865 

ลานบาท หรือรอยละ 25.6   เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปกอนสวนใหญจากการเพิ่มข้ึนตามการขยายตัวของธุรกิจในเครือ    โดย

มีรายไดจากการรับประกันภัย/ประกันชีวิตเพิ่มข้ึน 1,949 ลานบาท  หรือรอยละ  57.0   รายไดคาธรรมเนียมและบริการเพิ่มข้ึน 291 

ลานบาท   หรือรอยละ 18.9    และคานายหนาจากการซื้อขายหลักทรัพยเพิ่มข้ึน 91 ลานบาท หรือรอยละ 17.8 

                ในไตรมาสที่ 3 ของป 2551 บริษัทฯ และบริษัทยอยมีรายไดท่ีมิใชดอกเบี้ยจํานวน 2,709 ลานบาท ลดลงจากไตรมาส

เดียวกันของปกอน 541 ลานบาท หรือรอยละ 16.6  จากการลดลงของกําไรจากเงินลงทุนและรายไดคานายหนาจากการซ้ือขาย

หลักทรัพย ตามภาวะตลาดทุนท่ีปรับตัวลดลง เมือ่เทียบกับกําไรจากเงินลงทุนในป 2550 ของชวงเวลาดังกลาว ซ่ึงไดรวมกําไรจาก

การจําหนายเงินลงทุนในธนาคารธนชาตใหกับ Bank of Nova Scotia (BNS) จํานวน 885 ลานบาท 

• คาใชจายที่มิใชดอกเบี้ย 

สําหรับงวด 9 เดือน ป 2551 บริษัทฯ และบริษัทยอยมคีาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียจํานวน 11,382 ลานบาท เพิ่มข้ึน 2,664 

ลานบาท หรือรอยละ 30.6 จากงวดเดยีวกันของปกอน   สวนใหญเกิดจากคาใชจายในการรับประกันภัย/ประกันชีวิตเพิม่ข้ึนรอยละ 

55.5 ซ่ึงแปรผันตามปรมิาณธุรกรรมที่เกดิข้ึน สําหรับคาใชจายเกีย่วกับพนักงาน คาใชจายเกีย่วกับอาคารสถานที่และอุปกรณ

เพิ่มข้ึนรอยละ 27.1 และ 20.9 ตามลําดับ ตามการขยายตวัของธุรกิจ อยางไรก็ตามบริษทัฯ และบริษัทยอยสามารถควบคุม

คาใชจายจากการดําเนินงานไดอยางมีประสิทธิภาพแมวาธุรกิจจะขยายตวัอยางตอเน่ืองทําใหอตัราสวนตนทุนจากการดําเนินงาน

ตอรายไดรวม (Cost to Income Ratio) ลดลงอยูท่ีรอยละ 62.9 ซ่ึงใกลเคียงกับรอยละ 63.9 ในงวดเดยีวกันของปกอน 
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ในไตรมาส 3 ป 2551 คาใชจายที่มิใชดอกเบ้ียมีจํานวน 3,729 ลานบาท เพิ่มข้ึน 415 ลานบาท หรือรอยละ 12.5 จาก

ไตรมาสเดียวกันของปกอน สวนใหญเกิดจากคาใชจายเกีย่วกับพนักงานเพิ่มข้ึน 273 ลานบาท หรือรอยละ 38.2 และคาใชจาย

อาคารสถานท่ีและอุปกรณเพิ่มข้ึน 80 ลานบาท หรือรอยละ 24.5 

• หนี้สูญและหนีส้งสยัจะสูญ 

บริษัทฯและบริษัทยอย มคีาใชจายหน้ีสูญและหนี้สงสยัจะสูญสาํหรับงวด 9 เดือน ป  2551 จํานวน 2,898 ลานบาท 

เพิ่มข้ึน 1,848 ลานบาท หรือรอยละ 176.0 จากงวดเดียวกันของปกอน  ซึ่งเปนผลจากภาวะเศรษฐกิจที่ชะลอตัวสงผลกระทบตอ

ความสามารถในการชําระหนี้ของลูกหน้ีลดลง ทําใหคาใชจายหน้ีสูญและหน้ีสงสัยจะสูญเพิ่มข้ึน รวมทั้งในชวง 9 เดือนของป 2550 

บริษัทฯ มีสํารองสวนเกินอยูในระดับสูงเมื่อเทียบกับเกณฑของธนาคารแหงประเทศไทยทาํใหบริษัทฯมีการตั้งคาใชจายหน้ีสญูและ

หน้ีสงสัยจะสูญในชวงเวลาดังกลาวเพ่ิมข้ึนในอัตราคอนขางต่ํา 

ในไตรมาส 3 ป 2551 คาใชจายหน้ีสูญและหน้ีสงสัยจะสูญมีจํานวน 1,152 ลานบาท เพิ่มข้ึน 485 ลานบาท หรือรอยละ 

72.7 เมื่อเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัของปกอน จากการตั้งสํารองของหนี้ไมกอใหเกดิรายไดท่ีเกิดข้ึนในชวงวิกฤตภาวะเศรษฐกิจ 
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 ฐานะทางการเงิน   

                 

  ณ วันที่ 30 กันยายน 2551 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2550 เปลีย่นแปลง 
งบดุลรวม จํานวนเงิน สัดสวน จํานวนเงิน สัดสวน (รอยละ) 

  (ลานบาท) (รอยละ) (ลานบาท) (รอยละ)   

สินทรัพย      

เงินสด 2,547 0.7 3,275 1.0 (22.2) 

รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน-สุทธิ 46,456 12.6 40,462 12.6 14.8 

หลักทรัพยซื้อโดยมสีัญญาขายคนื - - 2,500 0.8 (100.0) 

เงินลงทุน-สุทธิ 41,121 11.1 28,874 9.0 42.4 

เงินใหสินเชื่อและดอกเบ้ียคางรับ 274,270 74.4 239,490 74.5 14.5 

คาเผื่อหนีส้งสยัจะสูญและคาเผื่อปรับมูลคา      

   จากการปรับโครงสรางหน้ี (10,461) (2.8) (8,456) (2.6) 23.7 

สินทรัพยอ่ืน 14,761 4.0 15,111 4.7 (2.3) 

รวมสินทรัพย 368,694 100.0 321,256 100.0 14.8 
      

หนี้สินและสวนของผูถือหุน      

เงินฝากและเงินกูยมืระยะสั้น 292,864 79.4 254,014 79.1 15.3 

รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน-สุทธิ 8,239 2.2 3,709 1.1 122.1 

เงินกูยมืระยะยาว 15,451 4.2 14,117 4.4 9.4 

รวม 316,554 85.8 271,840 84.6 16.4 

หน้ีสินอ่ืน 19,742 5.4 17,154 5.4 15.1 

รวมหนี้สิน 336,296 91.2 288,994 90.0 16.4 
สวนของผูถือหุนของบริษัทฯ 26,245 7.1 26,208 8.1 0.1 

สวนของผูถือหุนสวนนอย 6,153 1.7 6,054 1.9 1.6 

รวมสวนของผูถือหุน 32,398 8.8 32,262 10.0 0.4 
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 368,694 100.0 321,256 100.0 14.8 
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• สินทรัพย 

 สินทรัพยรวมของบริษัทฯและบริษัทยอย ณ วันท่ี 30 กันยายน 2551 มีจํานวน 368,694 ลานบาท เพิ่มข้ึน 47,438 ลาน

บาท หรือรอยละ 14.8 เมื่อเทียบกับ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2550 โดยประกอบดวยรายการหลกั คือ เงินใหสินเชือ่และดอกเบ้ียคางรับ

เทากับ 274,270 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 74.4 ของสินทรัพยรวม และเงนิลงทุนสุทธิเทากับ 41,121 ลานบาท คดิเปน     

รอยละ 11.1 ของสินทรัพยรวม โดยมีรายการที่สาํคัญดังน้ี 

 เงินใหสินเช่ือและดอกเบ้ียคางรับ มีจํานวน 274,270 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากสิ้นป 2550 จํานวน 34,780 ลานบาท หรือ

รอยละ 14.5 โดยเกิดจากการขยายตัวอยางตอเน่ืองจากสินเชื่อเชาซ้ือเปนหลัก ณ วันท่ี 30 กันยายน 2551 มีลูกหน้ี

สินเชื่อเชาซื้อจํานวน 209,095 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 76.2 ของยอดเงินใหสินเชื่อท้ังหมด อยางไรก็ตาม กลุม

ธนชาตยังเปนผูนําตลาดดานสินเช่ือเชาซ้ือรถยนตใหมและรถยนตมือสอง แมวาจะมีการรุกตลาดของคูแขงมาก      

ก็ตาม 

 เงินลงทุนสุทธิมีจํานวนท้ังสิ้น 41,121 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากสิ้นป 2550 จํานวน 12,247 ลานบาท หรือรอยละ 42.4  

 รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน-สุทธิ มีจํานวน 46,456 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากสิ้นป 2550 จํานวน 5,994 ลาน      

 บาท หรือรอยละ 14.8 

• หนี้สินและสวนของผูถือหุน 

ณ วันท่ี 30 กนัยายน 2551 บริษัทฯและบริษัทยอยมีหน้ีสินรวมจํานวน 336,296 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากสิ้นป 2550 

จํานวน 47,302 ลานบาท หรือรอยละ 16.4 โดยมีรายการที่สําคญัดังน้ี 

 เงินฝากและเงินกูยืมระยะสั้นมีจํานวน 292,864 ลานบาทเพิ่มข้ึน 38,850 ลานบาท หรือรอยละ  15.3  เปนผลมา

จากการขยายสาขาเพื่อเปนการเพิ่มชองทางในการรับฝากเงิน   รวมทั้งการออกตั๋วแลกเงินระยะส้ันเพื่อเพิ่ม

ทางเลือกในการออมเงินแกลูกคาและเพื่อรองรับพระราชบัญญัติสถาบันคุมครองเงินฝากพุทธศักราช 2551  

   เงินกูยมืระยะยาวจํานวน 15,451 ลานบาทเพิ่มข้ึนจากปกอน 1,334 ลานบาทหรือรอยละ  9.4 

   บริษัทฯและบริษัทยอยมสีวนของผูถือหุนจํานวน 32,398 ลานบาท หรือเพิ่มข้ึนรอยละ 0.4 จากจํานวน  32,262 

 ลานบาท ณ สิ้นป  2550  ซ่ึงเปนผลมาจากผลกาํไรจากการดําเนินงานของบริษัทฯและบริษัทในเครือ     
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 เงินใหสินเชือ่จัดชั้น 

เงินใหสินเช่ือจัดชั้นตามประกาศของธนาคารแหงประเทศไทย ของบริษัทฯและบริษัทยอยที่เปนสถาบันการเงิน (ธนาคาร 

และบริษัทบริหารสินทรัพย) 
                         (หนวย: ลานบาท) 

     30 กันยายน 2551 31 ธันวาคม 2550  
มูลหนี/้มูลคาตาม

บัญช ี
คาเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญ 
ที่บันทึกตามบญัช ี

มูลหนี/้มูลคาตาม
บัญช ี

คาเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญ 
ที่บันทึกตามบัญช ี

จัดช้ันปกต ิ 249,970 681 199,066 528 

จัดช้ันกลาวถึงเปนพิเศษ 26,340 156 22,100 141 

จัดช้ันต่ํากวามาตรฐาน 2,568 1,709 2,492 1,685 

จัดช้ันสงสยั 1,707 1,102 2,244 1,085 

จัดช้ันสงสยัจะสญู 8,180 5,376 6,047 3,870 

รวม 288,765 9,024 231,949 7,309 

สํารองหนี้สูญท่ัวไป  603  523 

รวมคาเผื่อหนี้สงสยัจะสูญ  9,627  7,832 
หมายเหต ุ - มูลหน้ีของลูกหน้ีจัดชั้นปกติและจัดชั้นกลาวถึงเปนพิเศษ ไมรวมดอกเบี้ยคางรับ 

 - ในระหวางป 2551 บรษิัทฯและบรษิทัยอยมีการตัดหน้ีสูญ จํานวน 942 ลานบาท 

• สินเชื่อดอยคุณภาพ (NPLs) 

ณ วันที่ 30 กันยายน 2551 บริษัทฯ และบริษัทยอยมสีินเชื่อดอยคณุภาพตามเกณฑ ธปท. จํานวน 13,141 ลานบาท 

เพิ่มข้ึนจากสิ้นป 2550 จํานวน 1,881 ลานบาท หรือเพิ่มข้ึนรอยละ 16.7 สวนใหญเปนการเพิ่มข้ึนของสินเช่ือเชาซ้ือดอยคุณภาพ 

โดยอัตราสวน NPLs ตอสินเช่ือรวมอยูท่ีรอยละ 4.4 ลดลงเมื่อเทียบกับสิ้นปกอน ซึ่งอยูที่รอยละ 4.7 

ท้ังนี้ NPL-net  และรอยละของ NPL-net ณ วันท่ี 30 กันยายน 2551 มีจํานวน 4,292 ลานบาท หรือรอยละ 1.5 
 (หนวย : ลานบาท) 

 30 ก.ย. 2551 31 ธ.ค. 2550 

สินเช่ือดอยคณุภาพ (NPLs) 13,141 11,260 

รอยละของ NPLs ตอสินเชื่อรวม 4.4% 4.7% 

NPL-net  4,292 4,165 

รอยละของ NPL-net 1.5% 1.8% 

คาเผื่อหนีส้งสยัจะสูญรวม 10,414 8,417 

รอยละของคาเผือ่หน้ีสงสยัจะสูญรวม ตอ NPL 79.2% 74.8% 
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 ผลการดาํเนินงานของบริษัทยอย  
                                                                     (หนวย: ลานบาท) 

กําไร(ขาดทุน)สุทธ ิ
งวดไตรมาส 

กําไร(ขาดทุน)สุทธ ิ
งวด 9 เดือน 

บริษัทยอย 
สัดสวนการถือหุน 
ทางตรง/ทางออม ไตรมาส 3 

ป 2551 
ไตรมาส 3 
ป 2550 

ป 2551 ป 2550 

บมจ. ธนาคาร ธนชาต  
(งบการเงินเฉพาะกิจการ) 74.9% 

 

151 

 

423 1,361 716 

     บมจ. หลักทรัพย ธนชาต 74.9% 14 180 143 202 

     บลจ. ธนชาต 56.2% 28 30 100 67 

     บจ. ธนชาตประกันภัย 74.9% 15 20 41 54 

     บจ. ธนชาตประกันชีวิต 74.9% 100 37 390 147 

บจ. บริหารสินทรัพย เอ็น เอฟ เอส 100.0% 38 25 113 11 

บจ. บริหารสินทรัพย แมกซ 58.5% 21 37 93 54 
*ขอมูลจากงบการเงนิแตละบริษัท 

• ผลการดําเนินงานของกลุมธนชาตที่สําคัญ 

 ธุรกิจธนาคารพาณิชย 

 งบการเงินรวม 

ธนาคารและบริษัทยอยมกีําไรสทุธิงวด 9 เดือนป 2551 จํานวน 1,963 ลานบาท เปนผลจากการขยายธุรกจิ    

อยางตอเน่ืองของกลุมธนชาตดวยการดําเนินธุรกิจแบบกลุมธุรกิจทางการเงิน แมวาปจจัยท่ีสําคัญในการดําเนินธุรกจิ

เปลี่ยนแปลงไป อันไดแก ภาวะเศรษฐกิจชะลอตวั ทิศทางอัตราดอกเบี้ย และการแขงขัน โดยธุรกจิธนาคารพาณิชย ธุรกิจ

หลักทรัพย ธุรกิจจัดการกองทุน ธุรกิจประกันชีวิตและธุรกิจประกันภัยยังคงขยายตัวอยางตอเน่ืองดวยการวางนโยบาย

และกลยุทธในการดําเนินธุรกิจท่ีเหมาะสม  

สําหรับไตรมาสที่ 3 ป 2551 ธนาคารและบริษัทยอยมกีําไรสุทธิจํานวน 329 ลานบาท ลดลงจากไตรมาสเดยีวกัน

ปกอน 299 ลานบาท หรือรอยละ 47.6 ซ่ึงเปนผลจากภาวะเศรษฐกิจท่ีชะลอตัวสงผลตอความสามารถในการชําระหนี้ของ

ลูกหนี้ลดลง ทําใหคาใชจายหน้ีสูญและหน้ีสงสัยจะสูญเพิ่มข้ึน ขณะท่ีคาใชจายจากการดาํเนินงานเพิ่มข้ึนตามการ

ขยายตัวของธุรกิจ แตอยางไรกต็าม สวนตางอตัราดอกเบ้ียจากเงินใหสินเช่ือ (Loan Spread) ปรับตัวสูงข้ึนจากรอยละ 

3.6 ในไตรมาสเดียวกันปกอนเปนรอยละ 3.9 รวมท้ังการเพิม่ข้ึนของรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียรอยละ 5.4 และการบริหาร

คาใชจายอยางมีประสิทธิภาพสงผลใหตนทุนจากการดําเนินงานตอรายไดรวม (Cost to Income Ratio) อยูท่ีรอยละ 

68.8 ลดลงจากรอยละ 70.4 ในไตรมาสเดียวกันปกอน 
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งบการเงินเฉพาะธนาคาร 

งวด 9 เดือน ป 2551 ธนาคารมีกําไรสุทธิจํานวน 1,361 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากงวดเดยีวกันปกอนจํานวน 645 ลาน

บาท หรือรอยละ 90.1 เปนผลจากการปรับตัวสูงข้ึนของสวนตางอัตราดอกเบ้ียจากเงินใหสินเช่ือ (Loan Spread) จาก

รอยละ 3.1 ในงวดเดยีวกันปกอนเปนรอยละ 3.8 จากการรักษาระดับอัตราผลตอบแทน (Yield) รวมท้ังบริหารตนทุนที่

เหมาะสมจากการระดมเงินฝากผานสาขาของธนาคารซึ่งกระจายท่ัวประเทศ อีกท้ังรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียเพิ่มข้ึนรอยละ 

31.9 ในขณะที่คาใชจายจากการดําเนินงานเพิ่มข้ึนรอยละ 25.0  จากการเรงสรางรายไดท้ังรายไดดอกเบีย้และรายไดท่ี

มิใชดอกเบีย้ รวมท้ังการบริหารคาใชจายอยางมีประสิทธิภาพสงผลใหตนทุนจากการดําเนินงานตอรายไดรวม (Cost to 

Income Ratio) อยูท่ีรอยละ 56.0 ลดลงจากรอยละ 63.5 ในงวดเดียวกันปกอน 

สําหรับไตรมาสที่ 3 ป 2551 ธนาคารมกีําไรสทุธิจํานวน 151 ลานบาท ลดลงจากไตรมาสเดยีวกันปกอนจํานวน 

271 ลานบาท หรือรอยละ 64.2 สวนใหญเปนผลจากการตั้งสํารองเพ่ิมข้ึนตามภาวะเศรษฐกิจที่ชะลอตัว ทําให

ความสามารถในการชําระหน้ีของลูกหน้ีธุรกิจเชาซื้อซึ่งเปนธุรกิจหลักของธนาคารลดลง อยางไรก็ตาม สวนตางอัตรา

ดอกเบ้ียจากเงินใหสินเชื่อ (Loan Spread) ปรับตัวสูงข้ึนมาอยูท่ีรอยละ 3.7 เปรียบเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัปกอนที่   

รอยละ 3.5 รวมท้ังรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียเพิม่ข้ึนรอยละ 14.5 ขณะท่ีคาใชจายจากการดําเนินงานเพ่ิมข้ึนรอยละ 22.8 ตาม

การขยายตัวของธุรกจิ แตอยางไรก็ตามตนทุนจากการดําเนินงานตอรายไดรวม (Cost to Income Ratio) อยูท่ีรอยละ 

61.3 ซ่ึงลดลงเพยีงเลก็นอยเมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกันปกอน   

-    เงินใหสินเชื่อ 

เงินใหสินเชื่อของธนาคาร จํานวน 263,371 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากสิ้นป 2550 จํานวน 38,431 ลานบาท หรือ   

รอยละ 17.1 สวนใหญเกิดจากการขยายตัวของสินเช่ือเชาซ้ือรถยนตจํานวน 30,360 ลานบาท และสินเชื่อธุรกิจจํานวน 

13,703 ลานบาท ในขณะที่การใหสินเช่ือแกบริษัทในกลุมธนชาตลดลงจํานวน 7,868 ลานบาท 

สําหรับสินเช่ือเชาซ้ือ กลุมธนชาตยังคงเปนผูนําในตลาดสินเช่ือเชาซื้อสําหรับรถยนตใหมและรถยนตมือสอง

สินเชื่อเชาซื้อที่ 192,565 ลานบาท เพิ่มข้ึน 30,360 ลานบาท หรือรอยละ 18.7 จากสิ้นป 2550 และมียอดสนิเชื่ออนุมัติ

ใหมในงวด 9 เดือนป 2551 จํานวน 72,584 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากงวดเดียวกันป 2550 จํานวน 7,728 ลานบาท หรือ     

รอยละ 11.9 

- เงินฝากและเงินกูยมืระยะสั้น  

เงินฝากและเงินกูยมืระยะสั้นจํานวน  288,354 ลานบาท เพิ่มข้ึน 40,270 ลานบาท หรือรอยละ 16.2 จากส้ินป 

2550 เปนผลมาจากการขยายสาขาเพื่อเปนการเพิ่มชองทางในการรับฝากเงนิ รวมท้ังการออกผลิตภัณฑทางการเงินท่ี

ตอบสนองความตองการของลกูคา และการออกตั๋วเงินระยะสัน้เพื่อเพิ่มทางเลอืกในการออมเงนิแกลูกคาและเพื่อรองรับ

พระราชบัญญัติสถาบันคุมครองเงินฝาก พุทธศักราช 2551 สําหรับอัตราสวนเงินใหสินเช่ือตอเงินฝากและเงินกูยืมระยะ

สั้น (Loan to Deposit Ratio) เทากับรอยละ 91.3 เพิ่มข้ึนจากรอยละ 90.7 จากส้ินป 2550 เนื่องจากเงินใหสินเช่ือมีอัตรา

การขยายตัวสูงกวาเงินฝากและเงินกูยมืระยะสั้น  
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- สินเชื่อดอยคุณภาพ 

สินเช่ือดอยคณุภาพมีจํานวน 7,166 ลานบาท เพิ่มข้ึน 1,953 ลานบาท จากสิ้นปที่ผานมาตามภาวะเศรษฐกิจที่

ชะลอตัว สงผลตอความสามารถในการชําระหน้ีของลูกหน้ีธุรกิจเชาซื้อ ซ่ึงเปนธุรกิจหลักของธนาคารลดลงโดยอัตราสวน

สินเชื่อดอยคณุภาพตอสินเชื่อรวม (NPL Ratio) อยูที่รอยละ 2.50 เพิ่มข้ึนจากสิ้นปท่ีผานมาท่ีรอยละ 2.31 และเมื่อ

พิจารณาสินเช่ือดอยคุณภาพหลงัหักสํารอง (NPL-net) มีจํานวน 1,973 ลานบาท และอัตราสวน NPL-net ตอสินเชื่อรวม 

เทากับรอยละ 0.70  

คาเผื่อหนีส้งสยัจะสูญจํานวน 6,489 ลานบาท คิดเปนรอยละ 90.6 ของสินเชื่อดอยคุณภาพ โดยแบงเปนสํารอง

หนี้สูญเฉพาะรายสําหรับสินเช่ือจัดช้ันจํานวน 6,059 ลานบาท และเปนการสํารองสําหรับหน้ีสญูท่ัวไปจํานวน 430 ลาน

บาท เพื่อรองรับความเสีย่งจากธุรกิจตาง ๆ ท่ีอาจจะเกิดข้ึน การตั้งสํารองดังกลาวทําใหธนาคารมีคาเผื่อหนี้สงสยัจะสญู

ท้ังหมดซึ่งสํารองไวเพื่อรองรับความเสี่ยงตอคาเผื่อหน้ีสงสยัจะสญูท่ีตองตั้งตามเกณฑธนาคารแหงประเทศไทยถงึรอยละ 

107.1 อันเปนการสรางเสถยีรภาพสําหรับผลการดําเนินงานของธนาคารในระยะยาว 

- เงินกองทุนตอสินทรัพยเสี่ยง 

ณ วันที่ 30 กันยายน 2551 ธนาคารมีเงินกองทุนรวมทั้งสิ้น 28,876 ลานบาท แบงออกไดเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 1 

จํานวน  20,261 ลานบาท  และเงินกองทุนชั้นท่ี 2 จํานวน 8,720 ลานบาท  โดยมีอตัราสวนเงินกองทุนตอสินทรัพยเสีย่ง

ของธนาคารเทากับรอยละ 12.75 เพิ่มข้ึนจากส้ินปที่มีอัตราสวนอยูท่ีรอยละ 12.00 เน่ืองจากในระหวางไตรมาสท่ี 2 ป 

2551 ธนาคารไดออกหุนกูดอยสิทธิไมมีหลกัประกันจํานวน 5,000 ลานบาท เพื่อรองรับการขยายธุรกิจ โดยอัตราสวน

ดังกลาวสูงกวาเกณฑท่ีธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดใหธนาคารดํารงอัตราสวนเงินกองทุนตอสินทรัพยเสีย่งคอืไมต่ํา

กวารอยละ 8.50 โดยมีรายละเอียดอัตราสวนเงินกองทุนตอสินทรัพยเสี่ยง ดังน้ี 

 

 30 ก.ย. 51 31 ธ.ค. 50 

 ลานบาท  รอยละ ลานบาท  รอยละ 

เงินกองทุนช้ันท่ี  1 20,261 8.95 20,017 10.15 

เงินกองทุนท้ังหมด 28,876 12.75 23,661 12.00 

 

 ธุรกิจหลักทรัพย 
ณ สิ้นไตรมาสที ่3 ป 2551 ดัชนีหลักทรัพยปดท่ี 596.57 จุด ลดลง 172.05 จุด จากไตรมาสทีผ่านมา โดยมลูคา

การซื้อขายเฉลีย่ตอวันลดลงจาก 19,959.32 ลานบาท มาอยูที่ 12,211.95 ลานบาทเปนผลจากปจจยัหลัก คือ 

วิกฤตการณทางการเงินในประเทศสหรัฐอเมริกาซึ่งผลกระทบตอตลาดทุนท่ัวโลก รวมทั้งปญหาเสถยีรภาพทางการเมือง

ซึ่งสงผลตอความเชื่อมั่นของนักลงทุน 

มูลคาการซื้อขายเฉลี่ยตอวันผาน บล. ธนชาต ในไตรมาสท่ี 3 ป 2551 เทากับ 1,085.5 ลานบาท ลดลงจาก

ไตรมาสท่ีผานมาท่ี 1,552.3 ลานบาท โดยมสีวนแบงการตลาดอยูท่ีรอยละ 4.44 โดยมลูคาการซื้อขายหลักทรัพยของบล. 

ธนชาต แบงเปนลูกคารายยอยรอยละ 60 ลูกคาตางประเทศรอยละ 30 และลูกคาสถาบันการเงินรอยละ 10 



      คําอธิบายและการวิเคราะหของฝายจัดการ งวดไตรมาสท่ี 3 และงวด 9 เดือน สิ้นสุดวันท่ี 30 กันยายน 2551 

 

 15 

ผลการดําเนินงานในงวด 9 เดือน ป 2551 บล. ธนชาต มีกําไรสทุธิจํานวน 143 ลานบาท ลดลงจากงวดเดยีวกนัป

กอนจํานวน 60 ลานบาท เปนผลจากรายไดคานายหนาซื้อขายหลกัทรัพยลดลงตามภาวะตลาด โดยมีอัตราผลตอบแทน

สวนของผูถือหุน (Return on Equity) เทากับรอยละ 8.6  

สําหรับไตรมาสที่ 3 ป 2551 บริษัทฯ มีกําไรสุทธิจํานวน  14 ลานบาท ลดลงจากไตรมาสเดียวกันปกอน เน่ืองจาก

ในไตรมาสเดียวกันปกอนบริษัท ฯ มีรายการพิเศษจากการขายหุนมีกําไรจํานวน 172 ลานบาท รวมทั้งรายไดคานายหนา

ซื้อขายหลักทรัพยในไตรมาสนี้ลดลงตามภาวะตลาด  

 ธุรกิจจัดการกองทุน 
บลจ. ธนชาต มีสินทรัพยภายใตการบริหารรวม (Asset under Management) ณ วันท่ี 30 กันยายน 2551 จํานวน 

90,962 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากชวงเวลาเดยีวกันปกอน 16,470 ลานบาท หรือรอยละ 22.1 สวนใหญเปนการเพิ่มข้ึนจาก

กองทุนรวมโดยมีสวนแบงการตลาด ณ วันท่ี 30 กันยายน 2551 เทากับรอยละ 5.44 เปนอันดับท่ี 8 สําหรับสัดสวน

สินทรัพยภายใตการบริหารแบงเปนสัดสวนของกองทุนรวมรอยละ 93 กองทุนสวนบุคคลรอยละ 3 และกองทุนสํารอง

เลี้ยงชีพรอยละ 4  

ผลการดําเนินงานในงวด 9 เดือน ป 2551 บริษัทฯ มีกําไรสุทธิจํานวน 100 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากงวดเดียวกนัป

กอนจํานวน 33 ลานบาท หรือรอยละ 49.1 สวนใหญเปนผลจากรายไดคาธรรมเนียมจดัการกองทุนเพิ่มข้ึน 87 ลานบาท 

ตามการขยายตวัของสินทรัพยภายใตการบริหาร โดยอตัราผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity) เทากับรอย

ละ 60.4 

สําหรับไตรมาสที่ 3 ป 2551 บริษัทฯ มีกําไรสทุธิจํานวน 28 ลานบาท ลดลงจากไตรมาสเดยีวกันปกอน 3 ลาน

บาท โดยรายไดคาธรรมเนียมจากธุรกิจจัดการกองทุนเพิ่มข้ึนตามการขยายตัวของสินทรัพยภายใตการบริหาร  

 ธุรกิจประกันภัย 
งวด 9 เดือนป 2551 บริษัท ธนชาตประกันภัย จํากัด มีรายไดจากการรับประกนัภัยเพิ่มข้ึนจํานวน 375 ลานบาท 

ขณะที่คาสินไหมทดแทนจากการรับประกันภัย และคาจางบําเหน็จจายจากการรับประกันภัยตรงเพิ่มข้ึน เปนผลใหกําไร

สุทธิงวด 9 เดือน ป 2551 มีจํานวน 41 ลานบาท ลดลงจากงวดเดยีวกันของปกอนจํานวน 14 ลานบาท โดยอัตรา

ผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity) เทากับรอยละ 6.5  

เมื่อพิจารณาผลการดําเนินงานในไตรมาสท่ี 3 ป 2551 บริษัทฯ มีกาํไรสุทธิจํานวน 15 ลานบาท ลดลงจาก

ไตรมาสเดียวกันปกอน 5 ลานบาท สวนใหญเปนผลจากขาดทุนจากการขายหลักทรัพยซ่ึงเปนไปตามภาวะตลาดทุน 

 ธุรกิจประกันชีวิต 
บริษัท ธนชาตประกันชีวิต จํากดั มกีําไรสุทธิงวด 9 เดือน ป 2551 จํานวน 390 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากงวดเดียวกัน

ปกอนจํานวน 242 ลานบาท หรือรอยละ 164.7 สวนใหญเกิดจากกําไรจากการรับประกันภัยเพิม่ข้ึน 280 ลานบาท 

รวมท้ังรายไดจากการลงทุนและรายไดอ่ืนเพิ่มข้ึน 111 ลานบาท ในขณะท่ีคาใชจายจากการดาํเนินงานเพ่ิมข้ึน 42 ลาน

บาท ตามการขยายตัวของธุรกิจ โดยอัตราผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity) เทากับรอยละ 43.2  

สําหรับไตรมาสที่ 3 ป 2551 บริษัทฯ มีกําไรสุทธิจํานวน 100 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากไตรมาสเดยีวกันปกอน 63 ลาน

บาท หรือรอยละ 169.7 เปนผลจากกําไรจากการรับประกันภัย และรายไดจากการลงทุนเพิ่มข้ึน 
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 การบริหารความเสีย่งและปจจัยความเส่ียง 
บริษัทฯและบริษัทยอย มกีารบริหารความเสี่ยงอยางเปนระบบ โดยมีนโยบายและแนวทางในการบริหารความเสีย่งที่ไดรับ

อนุมัติจากคณะกรรมการบริษัท มีหนวยงานทีดู่แลรับผิดชอบดานบริหารความเสีย่งคอยควบคุมดูแลเปนประจําอยางตอเน่ือง มี

เคร่ืองมือท่ีใชในการวัดคาความเสี่ยงในดานตางๆ และทําการวิเคราะหความเสีย่งในแตละดาน อันไดแก ความเสีย่งดานเครดติ 

ความเสีย่งดานตลาด ความเสีย่งจากอตัราดอกเบ้ีย ความเสีย่งดานปฏิบตัิการ เปนตน เพื่อคํานวณวัดคาความเสีย่งตางๆ และมี

การกําหนดเพดานความเสีย่ง (Risk Limit) และสัญญาณเตือนภัย (Warning Signal) ใหผูปฏิบัติงานดําเนินการไมใหคาความเสีย่ง

เกินกวาระดับเพดานความเสี่ยงท่ีกําหนด โดยคณะกรรมการบริหาร และคณะกรรมการบริษัท จะทําการติดตามผลการทํางานใน

ดานการบริหารความเสีย่งเปนประจําทุกเดือน 

ในไตรมาสท่ี 3 ของป 2551 ธุรกิจสินเชื่อของบริษัทฯ และบริษัทยอย มีการขยายตัวโดยเฉพาะสินเชื่อเชาซื้อ ความเสีย่ง

โดยรวมท้ังดานเครดติ ดานปฏิบัติการปรับตัวเพิ่มข้ึน จากปริมาณธุรกรรมที่เพิ่มข้ึน  โดยความเสี่ยงดานตลาดปรับตัวเพิ่มข้ึน จาก

ความผันผวนของราคาตลาด 

เมื่อพิจารณาโดยภาพรวม ความเสีย่งของบริษัทฯ และบริษัทยอยยังคงอยูภายใตระดับเพดานความเสีย่งท่ีกําหนด โดย

บริษัทฯ และบริษัทยอยยังมีเงินกองทุนหลังจัดสรรความเสีย่งดังกลาวในปรมิาณท่ีมากเพยีงพอท่ีจะรองรับการเติบโตของธุรกิจตาม

แผนงานท่ีวางไวอยางมั่นคง  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 


