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บริษัท ทุนธนชาต จํากัด (มหาชน)
คําอธิบายและการวิเคราะหของฝายจัดการ งวดไตรมาสที่1 ของป 2550 
(งบการเงินฉบบัสอบทาน)
ภาวะเศรษฐกจิและการเงินการธนาคารไทยป 2550

จากปญหาความรุนแรงใน 3 จังหวัดชายแดนภาคใตที่มีแนวโนมจะขยายวงกวาง ผนวกกับเหตุการณการวางระเบิดใน
กรุงเทพ ฯ ชวงเทศกาลปใหม ปญหาเสถียรภาพทางการเมือง การเบิกจายเงนิงบประมาณที่ไมเปนไปตามที่หลายฝายคาดการณไว
และปญหาการดําเนินมาตรการดํารงเงนิสํารองเงนินําเขาระยะสั้นของธนาคารแหงประเทศไทย สงผลใหดัชนีความเชื่อม่ันผูบริโภค
และดัชนีความเชื่อม่ันทางธุรกิจของผูประกอบการปรับตัวลดลงอยางตอเนื่องตั้งแตตนป 2550 เปนตนมา โดยผูบริโภคมีความ
ระมัดระวังในการใชจายมากขึ้น แมวาจะยังคงมีเม็ดเงินอยูในมือ ขณะที่ผูประกอบการหรือนักลงทุนก็ชะลอการลงทุน เพื่อรอดู
ความชัดเจนของทิศทางเศรษฐกิจ และแนวทางการคลี่คลายสถานการณตางๆ สงผลใหอุปสงคภายในประเทศในชวงไตรมาส 1 ป
2550 หดตัวลงเมือ่เทียบกับไตรมาสเดียวกันของปกอน

สําหรับภาคการสงออกซึ่งเปนตัวขับเคล่ือนเศรษฐกิจหลักในป 2549 นั้นก็กําลังเผชิญกับปญหาคาเงินบาทที่แข็งคาขึ้น
อยางตอเนื่อง แมวาธนาคารแหงประเทศไทย จะใชความพยายามและมาตรการตางๆ เพื่อควบคุมคาเงินบาท แตอัตราแลกเปลี่ยน
เงินบาทเฉลี่ยในไตรมาสที่ 1 ป 2550 ซึ่งอยูที่ 35.59 บาทตอดอลลารสหรัฐ ยังคงแข็งคาขึ้นจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทเฉลี่ยใน
ไตรมาสที่ 4 ป 2549 ที่ 36.57 บาทตอดอลลารสหรัฐ สงผลใหความสามารถในการแขงขันและความสามารถในการทํากําไรของผู
สงออกลดลง อยางไรก็ดี ภาคการนําเขาชะลอตัวลง ตามอุปสงคภายในประเทศ สงผลใหดุลการคาในไตรมาสที่ 1 ป 2550 ยังมี
แนวโนมที่จะเกินดุล

ในสวนของอัตราดอกเบี้ยนโยบาย หรืออัตราดอกเบี้ยซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 วัน คณะกรรมการนโยบายการเงินของ
ธนาคารแหงประเทศไทย ไดมีการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลง มาอยูที่ 4.5% ณ ส้ินไตรมาสที่ 1 ป 2550 สงผลใหอัตรา
ดอกเบี้ยธนาคารพาณิชยปรับตัวลงในทิศทางเดยีวกนั
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เหตุการณสาํคัญ

ในไตรมาสที่ 1 ป 2550 มีปจจัยและเหตกุารณสําคัญที่มีผลตอการดําเนินธุรกิจและฐานะทางการเงนิของบริษทัฯและบริษทั
ยอยดังนี้ คอื

1. บริษัทฯ ไดมีการตกลงทําสัญญาซื้อขายหุนสามัญของธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) ซึ่งเปนบริษัทยอยที่บริษัทฯถือ
หุนในอัตรารอยละ  99.36 ของทุนที่ ออกและเรียกชําระแลว  กับ  The Bank of Nova Scotia Asia Limited
“Scotiabank” (ธนาคารแหงโนวาสโกเทีย) เมื่อวันที่ 29 มีนาคม 2550 เพื่อเขามารวมลงทุนและรวมบริหารในธนาคาร
ธนชาต ซึง่การรวมทุนในครั้งนี้จะชวยเสริมความมั่นคง เพิ่มศักยภาพในการแขงขัน และสรางการเติบโตอยางยั่งยืน ทั้ง
ธุรกิจเชาซื้อซ่ึงธนาคารเปนผูนํา รวมทั้งธุรกิจและบริการดานอื่น ๆ  โดยทางธนาคารแหงโนวาสโกเทีย มีความประสงค
จะซือ้หุนสามญัของธนาคารในสดัสวนรอยละ 49 ของทุนที่ออกและเรียกชําระแลวของธนาคารโดยแบงการซือ้ออกเปน
1 หรือ 2 ขั้นตอน ทั้งนี้ขึ้นอยูกับการอนุญาตของทางการ ดังนี้ 

1) การดําเนินการซือ้หุนของธนาคารในสัดสวนไมเกินรอยละ 24.99  โดย
� ซื้อหุนสามัญบางสวนจากบริษัท ทุนธนชาต จํากัด (มหาชน) จํานวนประมาณ 157 ลานหุน ในราคาหุนละ

16.37 บาท
� ซื้อหุนสามัญเพิ่มทุนจากธนาคาร จํานวนประมาณ 276 ลานหุน ในราคาหุนละ 16.37 บาท

2) กรณีไดรับอนุญาตจากทางการใหซื้อหุนของธนาคารในสวนที่เกนิรอยละ 24.99 จนถงึรอยละ 49 ทางธนาคารแหงโน
วาสโกเทียจะดําเนินการซื้อหุนดังกลาว โดยแบงเงื่อนไขการซื้อออกเปน 2 ชวง คอื
� Obligation Period : ธนาคารแหงโนวาสโกเทีย จะซื้อหุนในราคาหุนละ 1.6 เทาของมูลคาตามบัญชีตอหุน

คํานวณโดยหักจํานวนเงินและจํานวนหุนที่ธนาคารแหงโนวาสโกเทียไดเพิ่มทุนไปกอนหนาแลว (adjusted net
book value per adjusted shares) โดยชวงเวลานี้จะส้ินภายในป 2550 เวนแตมีการแจงขยายระยะเวลา
ภายในเดือนกันยายน 2550 กําหนดการดังกลาวจะขยายไปจนถึงส้ินป 2551

� Call Period  จะมีอายุ 4 ป หลังจากสิ้นสุด Obligation Period โดยทางธนาคารแหงโนวาสโกเทียจะซ้ือหุนใน
ราคาหุนละ 1.7 เทาของมูลคาตามบัญชีตอหุนคํานวณโดยหักจํานวนเงินและจํานวนหุนที่ธนาคารแหงโนวาสโก
เทียไดเพิ่มทุนไปกอนหนาแลว (adjusted net book value per adjusted shares)

การทําธุรกรรมซื้อขายหุนจะเสร็จสมบูรณเมื่อมีการย่ืนเอกสารครบถวนและไดรับอนุมัติจากหนวยงานกํากับดูแล โดยคาดวา
ขั้นตอนดังกลาวจะเสร็จส้ินภายในวันที่ 30 มิถุนายน 2550 ในการทําธุรกรรมครั้งนี้ จะทําใหธนาคารแหงโนวาสโกเทียสามารถ
สงตัวแทนเขารวมในคณะกรรมการของธนาคารธนชาตไดตามสัดสวน รวมทั้งมีสวนรวมในการบริหารจัดการธนาคารธนชาต
อยางมนีัยสําคญั 

2. คณะกรรมการธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) (บริษัทยอย) เสนอขออนุมัติตอผูถือหุนเพื่อเพิ่มทุนโดยการออกหุน
สามัญใหมจํานวน 676 ลานหุน โดยแบงการจัดสรรออกเปน 2 สวน ดังนี้

1) จัดสรรเพื่อเสนอขายเฉพาะเจาะจงใหแก Scotiabank  จํานวน 276 ลานหุน ในราคาหุนละ 16.37 บาท
2) หุนสามัญเพิ่มทุนจํานวน 400 ลานหุน มีมติใหออกเพื่อจัดสรรแกผูถือหุนเดิม มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท (Par

value)  
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3. คณะกรรมการบริษัท ทุนธนชาต จํากัด (มหาชน) ไดอนุมัติในหลกัการใหจําหนายหุหุหุนบริษัทในกลุมธนชาตที่ประกอบ
ธุรกิจการเงินและธุรกิจสนับสนุน จํานวน 8 บริษัท  (1.บริษัทหลักทรัพย ธนชาต จํากัด (มหาชน), 2.บริษัทหลักทรัพย
จัดการกองทุน ธนชาต จํากัด, 3.บริษัทธนชาตประกันภัย จํากัด, 4.บริษัทธนชาตประกันชีวิต จํากัด, 5.บริษัทธนชาต
แมเนจเมนท แอนด เซอรวิส จํากัด, 6.บริษัทธนชาตกฎหมายและประเมินราคา จํากัด, 7.บริษัท ธนชาตกรุป ลีสซิ่ง
จํากัด, 8.บริษัท ธนชาต โบรกเกอร จํากัด) ที่บริษัททุนธนชาตถืออยู ตามแผนการปรับโครงสรางการถือหุนในกลุมธน
ชาตใหธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) ในราคามูลคาตามบัญชี  (Book value) ลาสุด กอนทําการซื้อขาย ซึ่งมีมูลคา
รวมไมเกิน 4,670 ลานบาท การจําหนายดังกลาวเปนการปรับโครงสรางการบริหารจัดการภายในกลุม ซึ่งไมมีผลกระ
ทบตอฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทฯแตอยางใด  ทั้งนี้การดําเนินการดังกลาวอยูระหวางขออนุมัติ
จากผูถือหุน และธนาคารแหงประเทศไทย

4. บริษัทฯและบริษัทยอย  ไดเปล่ียนวิธีการรับรูรายไดของธุรกรรมเชาซื้อ ตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2550 โดยมีหลักเกณฑ
สําคัญดงันี้

� รายไดดอกเบี้ยจากการใหเชาซื้อ เปล่ียนการรับรูรายไดดอกผลเชาซื้อจากวิธีผลรวมจํานวนตัวเลข (Sum of the
year digits) เปนการรับรูรายไดดวยวิธอีัตราดอกเบี้ยที่แทจริง (Effective rate) 

� สําหรับสัญญาที่เกิดขึ้นใหมในป 2550 ของบริษัทยอย(ธนาคาร) จะนําตนทุนทางตรงเมื่อแรกเร่ิมจากการบันทึก
เปนคาใชจายทันทีในเดือนที่เกดิสัญญา  มาทยอยหักเปนคาใชจายจากรายไดดอกเบี้ยเชาซื้อตลอดอายสัุญญา
โดยจะแสดงดอกเบี้ยเชาซื้อเปนยอดสุทธิหลังหักตนทุนทางตรงดังกลาวในงบกําไรขาดทุน  

5. จากการที่สภาวิชาชีพบญัชีไดออกประกาศสภาวิชาชีพบญัชีฉบับที่ 26/2549 เรื่อง การปฏิบัติตามวิธกีารบัญชีเกี่ยวกับ
มาตรฐานการบญัชีฉบับที่ 44 เรื่อง งบการเงินรวมและการบัญชสํีาหรับเงินลงทุนในบริษัทยอย กําหนดใหเปล่ียนแปลง
วิธีการบันททึึกบัญชีเงินลงทุนในบริษัทยอยและบริษัทรวมในงบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ จากวิธีสวนไดเสีย (Equity
method) เปนวิธีราคาทุน (Cost method) ซึ่งอาจมีผลทําใหกําไรและกําไรสะสมในงบการเงินเฉพาะและงบการเงิน
รวมแตกตางกัน ทั้งนี้ การเปลี่ยนแปลงดังกลาวเปนเพยีงการเปลีย่นแปลงนโยบายการบัญชีเทานั้น มิไดทําใหปจจัยพื้น
ฐานในการดําเนินธุรกจิของบริษัทฯเปลีย่นแปลงไป

6. คณะกรรมการบริษัทฯ มีมติใหเสนอตอที่ประชุมผูถือหุนประจําปของบริษัทฯ เพือ่พจิารณาจายเงินปนผลใหแกผูถือหุน
ทุกรายจากผลการดําเนินงานสําหรับงวด 6 เดือนหลังของป 2549 ในอัตราหุนละ 0.50 บาท รวมเปนเงินปนผลทั้งส้ิน
667 ลานบาท

7. ในสวนของพฒันาการดานชองทางตางๆ ธนาคารธนชาต (บริษัทยอย)  มีการเปดสาขาเพิม่ขึน้จากสิ้นปกอนอีกจํานวน
10 สาขา ทําให ณ ส้ินไตรมาสที่ 1 ป 2550 ธนาคารมีจํานวนสาขารวมทั้งส้ิน 143 สาขา(ไมรวมสํานักงานใหญ) แบง
เปนสาขากรุงเทพฯ และปริมณฑล 78 สาขา และตางจังหวัด 65 สาขา รวมทั้งไดมีการติดตั้งเครื่อง ATM เพิ่มขึ้นอีก
รวมเปน 260 เครื่อง และเปดสํานักแลกเปลี่ยนเงินตราเพิ่มเปน 53 แหง  
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สรปุภาพรวมของบริษัท

ณ ส้ินไตรมาสที่ 1 ของป 2550 บริษทัฯและบริษทัยอย มีสินทรัพยรวม 302,564 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นจาก 286,768 ลาน
บาท ณ ส้ินป 2549 หรือเพิม่ขึ้นรอยละ 5.5 อันเกิดจากการขยายตัวเพิ่มขึ้นของเงินรับฝาก จากจํานวน 198,527 ลานบาท ณ ส้ินป
2549 เปน 203,339 ลานบาท ณ ส้ินไตรมาสที่ 1 ป 2550 หรือเพิ่มขึน้รอยละ 2.4 อนัเปนผลจากกลยุทธเชิงรุกดวยการออก
ผลิตภัณฑดานเงินฝากใหมๆ และการขยายสาขาอยางตอเนื่อง อนัจะเปนการชวยเสริมสรางสภาพคลองแกธนาคารในการที่จะ
ขยายธุรกิจไดอยางมีเสถียรภาพ ซึ่งเงินฝากที่เพิ่มขึ้นเปนแหลงเงินทุนที่สําคัญที่สนับสนุนการเติบโตอยางมากของสินเชื่อเชาซื้อ
ทําใหธุรกิจเชาซื้อมีการเติบโตอยางตอเนื่อง โดยมีลูกหนี้สินเชื่อเชาซื้อเพิ่มสูงขึ้นรอยละ 6.8 จากส้ินป 2549 และมสีวนแบงตลาด
เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง เปนผูนําตลาดในการปลอยสินเชื่อเชาซื้อรถยนตใหมอยูในปจจุบัน นอกจากนี้ธนาคารยังมีการขยายสาขา
อยางตอเนื่องเพื่อสรางความมั่นใจในการดําเนินธุรกจิอยางแข็งแกรงของธนาคาร

สําหรบัผลการดาํเนนิงานของไตรมาสที ่1 ของป 2550 บริษทัฯและบรษิทัยอยมกีาํไรกอนภาษเีงนิไดและสวนของผูถอืหุนสวน
นอยเทากบั 1,235 ลานบาท เพิม่ขึน้จากไตรมาสกอนเทากบั 1,119 ลานบาท หรอืเพิม่ขึน้รอยละ 964.7 มีภาษเีงนิไดเพิม่ขึน้จาํนวน
458 ลานบาท หรอืเพิม่ขึน้รอยละ 226.7 ทาํใหมีกาํไรสทุธเิทากบั 577 ลานบาท เพิม่ขึน้จากไตรมาสกอน 694  ลานบาท หรอืเพิม่ขึน้
รอยละ 593.2 และมกีาํไรสุทธติอหุนเทากบั 0.43 บาท การเพิม่ขึน้ของกาํไรสุทธเิปนผลมาจากบรษิทัฯและบรษิทัยอยไดปรับปรุงหลกั
เกณฑการตัง้สํารองคาเผือ่หนีส้งสัยจะสญูเพือ่ใหสอดคลองกบัหลักเกณฑใหมของธนาคารแหงประเทศไทยทีอ่อกไวเมือ่เดอืนธนัวาคม
2549 เพือ่รองรบัการปฏบิตัติาม IAS 39 ครบถวนแลวในไตรมาสนี ้ โดยปรบัปรุงการใหมูลคาหลกัประกนัของลกูหนี ้เชน ลูกหนีเ้ชาซือ้
สามารถนาํมลูคายานพาหนะทีเ่ปนหลกัประกนัมาหกัออกจากมูลหนีก้อนการกนัสํารองได ซึง่ผลจากการดาํเนนิการดงักลาวได
สะทอนอยูในผลการดาํเนนิงานของบรษิทัฯและบรษิทัยอยแลว รวมทัง้การเปลีย่นวธิกีารบนัทกึบญัชกีารรบัรูรายไดของธรุกรรมเชาซือ้
ของบรษิทัฯและบรษิทัยอยตามทีไ่ดกลาวไวแลวขางตนซึง่มผีลใหธนาคาร(บริษทัยอย)มีคาใชจายจากธรุกรรมเชาซือ้ลดลงประกอบกบั
บริษทัฯและบรษิทัยอยสามารถบรหิารคาใชจายอืน่ไดด ีและผลจากภาวะอตัราดอกเบีย้ทีล่ดลงสงผลใหตนทนุดานเงนิฝากลดลงจาก
ไตรมาสกอน อกีทัง้แผนในการเปดสาขาสาํหรบัในไตรมาสแรกของป 2550 เพิม่ขึน้ในอตัราทีล่ดลง สวนการพฒันาระบบเทคโนโลยี
สารสนเทศของบรษิทัฯและบรษิทัยอยยงัคงทาํอยางตอเนือ่ง เพือ่เปนการสรางพืน้ฐานทีม่ั่นคงในการรองรบัการขยายธรุกจิอยางมี
เสถยีรภาพ

ดานคณุภาพสนิทรพัย บริษทัฯและบรษิทัยอยมเีงนิใหสินเชือ่ดอยคณุภาพ (NPLs) ณ วนัที ่31 มีนาคม 2550 เทากบั 10,119
ลานบาท  เพิม่ขึน้จากส้ินป 2549 จาํนวน 352 ลานบาท หรอืเพิม่ขึน้รอยละ 3.6 สําหรบัอตัราสวน NPLs ตอสินเชือ่กลุมลดลงจากสิน้
ป 2549 จากรอยละ 4.7 เปนรอยละ 4.6

ดานคาเผือ่สํารองหนีส้งสัยจะสญูสําหรบับริษทัฯและบรษิทัยอยมยีอดสาํรอง รวมทัง้ส้ิน 6,553 ลานบาท ลดลงจากสิน้ป 2549
จํานวน 467 ลานบาท หรอื ลดลงรอยละ 6.7 แบงเปนสํารองหนีสู้ญเฉพาะราย 6,109 ลานบาท และสํารองเผือ่ความเส่ียงทีอ่าจเกิด
ขึน้ในอนาคตเทากบั 444 ลานบาท
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ทั้งนี้ ยอด NPLs-net ของบริษัทฯและบริษัทยอย มีจํานวน 4,611 ลานบาท คิดเปนรอยละ 2.2 ของสินเชื่อกลุมหักสํารอง
ของ NPLs
วิเคราะหผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงิน
� ผลการดําเนินงาน

สรุปผลการดําเนนิงาน

ผลการดําเนินงานของบริษัทฯและบริษัทยอยในไตรมาสที่ 1 ของป 2550 มีกําไรสุทธิเทากับ 577 ลานบาท ในขณะที่
ไตรมาสที่ 4 ของป 2549 มีขาดทุนสุทธิเทากับ 117 ลานบาท หรือมีกําไรสุทธิเพิ่มขึ้นรอยละ 593.2 โดยมีรายไดดอกเบี้ยและ
เงินปนผลสุทธิจํานวน 1,772 ลานบาทเพิ่มขึ้นจากไตรมาสกอนรอยละ 1.6 ซึ่งสวนใหญเปนการเพิ่มจากรายไดดอกเบี้ยเชาซื้อ
รถยนตซึ่งมีการขยายตวัอยางตอเนื่อง อีกทั้งตนทุนทางการเงินลดลงจากไตรมาสกอน อยางไรก็ตามรายไดที่มิใชดอกเบีย้ยังคงเพิ่ม
ขึ้นเนื่องจากการขยายตัวของธุรกิจในกลุมธนชาต  รวมทั้งการลดลงของคาใชจายที่มิใชดอกเบี้ยอันเนื่องมาจากบริษัทฯและบริษัท
ยอยสามารถบริหารคาใชจายไดดีขึ้นทําใหบริษัทฯและบริษัทยอยมีกําไรกอนภาษีเงินไดและผูถือหุนสวนนอยเทากับ 1,235 ลาน
บาท และมีคาใชจายภาษีเพิ่มสูงขึ้นจากไตรมาสกอนถึงรอยละ 226.7 และเมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปกอนมีกําไรสุทธิ
ลดลงรอยละ 22.9 ทั้งนี้ผลกําไร(ขาดทุน)สุทธิดังกลาวเกดิจากองคประกอบหลักๆ ดังตอไปนี้

                             (หนวย: ลานบาท)
 
 

ไตรมาสที่ 1
ป 2550

ไตรมาสที่ 4
ป 2549

เปล่ียนแปลง
(% qoq)

ไตรมาสที่ 1
ป 2549

เปล่ียนแปลง
(% yoy)

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 4,519 4,803 (5.9) 3,406 32.7
คาใชจายดอกเบี้ย 2,747  3,059  (10.2)  1,667  64.8
รายไดดอกเบ้ียและเงนิปนผลสุทธิ 1,772 1,744 1.6 1,739 1.9
รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 1,904 1,882 1.2 2,101 (9.4)
คาใชจายที่มิใชดอกเบี้ย 2,902 3,402 (14.7) 2,620 10.8
กําไรกอนหกัหนีสู้ญและหนี้สงสัยจะสูญ 774  224 245.5 1,220 (36.6)
โอนกลับหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสญู

(หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ) 461  (108) 526.9 (63) 831.7
กําไรกอนภาษีเงินไดและสวนของผูถือหุนสวนนอย 1,235 116 964.7 1,157 6.7
ภาษีเงินได (660)  (202) 226.7 (390)  69.2
ขาดทุน(กําไร)ของสวนของผูถือหุนสวนนอย 2 (31) 106.5 (19) 110.5
กําไร (ขาดทุน) สุทธิ 577  (117) 593.2 748  (22.9)

� รายไดดอกเบ้ียและเงนิปนผลสุทธิ
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ในไตรมาสแรก ของป 2550 บริษัทฯและบริษัทยอย มีรายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิจํานวน 1,772 ลานบาท เพิ่มขึน้
จากไตรมาสกอน 28 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 1.6 ทั้งนี้ รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลในไตรมาสที่1 ของป 2550 มีจํานวน
4,519 ลานบาทลดลงจากไตรมาสกอนจํานวน 284 ลานบาทคิดเปนรอยละ 5.9 สําหรับคาใชจายจากการกูยืมของบริษัทฯและ
บริษัทยอยในไตรมาสที่ 1 ของป 2550 ลดลงจากจํานวน 3,059 ลานบาท ในไตรมาสกอน เปน 2,747 ลานบาท ลดลง 312 ลาน
บาท หรือลดลงรอยละ 10.2 เนื่องจากมีการปรับลดของอัตราดอกเบี้ยลงจากไตรมาสกอน โดยยอดเงินกูยืมและเงินรับฝากของ
บริษัทยอย ณ ส้ินไตรมาสที่ 1 ป 2550 เพิ่มขึ้นจากจํานวน 248,069 ลานบาท ณ ส้ินป 2549 เปน 262,980 ลานบาท เพิ่มขึ้น
14,911 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 6.0

� รายไดทีม่ิใชดอกเบ้ีย

ในไตรมาสที่ 1 ของป 2550 บริษัทฯและบริษัทยอยมีรายไดที่มิใชดอกเบี้ยจํานวน 1,904 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากไตรมาส
กอน 22 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 1.2 โดยมีสาเหตสุวนใหญมาจากรายไดจากการรับประกันภัย/ประกันชีวิต และสวนลดคาเบี้ย
ประกันภัยรับ เพิ่มขึ้นรอยละ 11.1 และรอยละ 17.4 ตามลําดับ  ในขณะที่กําไรจากการรับชําระหนี้/ขายหนี้ ลดลง 188 ลานบาท
หรือลดลงรอยละ 84.7 และเมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกันของปกอน รายไดที่มิใชดอกเบี้ยลดลง 197 ลานบาท หรือลดลงรอยละ
9.4 

                      (หนวย: ลานบาท)

ไตรมาสที่ 1
ป 2550

ไตรมาสที่ 4
ป 2549

เปล่ียนแปลง
(% qoq)

ไตรมาสที่ 1
ป 2549

เปล่ียนแปลง
(% yoy)

รายไดทีม่ิใชดอกเบ้ีย      
   คานายหนาคาหลักทรัพย 130 173 (24.9) 205 (36.6)
   กําไร(ขาดทุน)จากเงินลงทุน (33) (125) (73.6) 171 (119.3)
สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนใน

บริษัทรวมตามวิธีสวนไดเสีย-สุทธิ 70 37 89.2 56 25.0
   คาธรรมเนียมและบริการ 275 306 (10.1) 195 41.0
   สวนลดคาเบี้ยประกันภัยรับ 169 144 17.4 170 (0.6)
   กําไรจากการปริวรรต 13 14 (7.1) 4 225.0
   กําไรจากการรับชําระหนี้/ขายหนี้ 34 222 (84.7) 269 (87.4)
   รายไดจากการรับประกันภัย/ประกันชีวิต 1,004 904 11.1 579 73.4
   กําไรจากทรัพยสินรอการขาย 89 100 (11.0) 324 (72.5)
   รายไดอื่น 153 107 43.0 128 19.5
         รวมรายไดที่มิใชดอกเบ้ีย  1,904 1,882 1.2 2,101 (9.4)
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      คาํอธบิายและการวเิคราะหของฝายจดัการ งวดไตรมาสที ่1 ของป 2550

� คาใชจายที่มิใชดอกเบีย้

ในไตรมาสที่ 1 ของป 2550 บริษัทฯและบริษัทยอยมีคาใชจายที่มิใชดอกเบี้ย จํานวน 2,902 ลานบาท ลดลงจาก
ไตรมาสกอน 500 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 14.7 เปนผลมาจากการเปลี่ยนวิธีการบันทึกบัญชีตามที่ไดกลาวในขางตน ทําใหหคา
ใชจายเกี่ยวกับธุรกิจเชาซื้อลดลง อยางไรก็ตาม คาใชจายในการรับประกันภัย/ประกันชีวิตเพิ่มขึ้นจากไตรมาสกอน 126 ลานบาท
หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 17.9

และเมื่อเปรียบเทียบกับไตรมาสเดียวกันของปกอน คาใชจายที่มิใชดอกเบี้ยเพิ่มขึ้น 282 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ
10.8 ซึ่งคาใชจายที่เพิ่มขึ้นมาก ไดแก คาใชจายเกี่ยวกบัอาคารสถานที่และอุปกรณ และคาใชจายเกี่ยวกบัพนักงานที่เพิ่มขึ้นรอยละ
16.5 และรอยละ 11.6 ตามลําดับ ทั้งนี้เนื่องมาจากการเพิ่มสาขาของธนาคาร ซึ่ง ณ 31 มีนาคม 2550 ธนาคารมีสาขาทั้งส้ิน 143
สาขา ในขณะที่ส้ินปกอนมีสาขา 133 สาขา นอกจากนั้นแลวคาใชจายในการรับประกันภัย/ประกันชีวิต เพิ่มขึ้นจากไตรมาส
เดียวกันของปกอน 318 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 62.1 

                      (หนวย: ลานบาท)

ไตรมาสที่ 1
ป 2550

ไตรมาสที่ 4
ป 2549

เปล่ียนแปลง
(% qoq)

ไตรมาสที่ 1
ป 2549

เปล่ียนแปลง
(% yoy)

คาใชจายที่มิใชดอกเบ้ีย      
   คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 665 720 (7.6) 596 11.6
   คาใชจายเกี่ยวกับอาคารสถานที่และ อปุกรณ 317 350 (9.4) 272 16.5
   คาภาษีอากร 108 143 (24.5) 130 (16.9)
   คาธรรมเนียมและบริการ 44 62 (29.0) 57 (22.8)
   คาตอบแทนกรรมการ 5 5 0.0 5 0.0
   เงินสมทบกองทุนเพื่อการฟนฟู

และพัฒนาระบบสถาบนัการเงนิ 200 210 (4.8) 171 17.0
   คานายหนาเชาซื้อ - 415 (100.0) 379 (100.0)
   คาใชจายในการรับประกนัภัย/ประกันชีวิต  830 704 17.9 512 62.1
   คาใชจายอื่น 733 793 (7.6) 498 47.2
         รวมคาใชจายที่มิใชดอกเบ้ีย  2,902 3,402 (14.7) 2,620 10.8

� หนีสู้ญและหนีส้งสัยจะสูญ
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      คาํอธบิายและการวเิคราะหของฝายจดัการ งวดไตรมาสที ่1 ของป 2550

ในไตรมาสที่ 1 ของป 2550 บริษัทฯและบริษัทยอยมีการโอนกลับหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ เปนจํานวน 461 ลานบาท
ในขณะที่ไตรมาสที่ 4 ของป 2549 มีการตั้งหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญเปนจํานวน 108 ลานบาท เปนผลจากการที่บ ริษัทฯและ
บริษัทยอย ไดปรับปรุงหลักเกณฑการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ โดยการนํามูลคาหลักประกันมาหักออกจากยอดหนี้ของลูกหนี้ใน
การกันเงินสํารองสําหรับลูกหนี้ดอยคุณภาพ เพื่อใหสอดคลองกับหลักเกณฑใหมของ ธปท . ที่ไดเริ่มประกาศใชเมื่อเดือนธันวาคมที่
ผานมาครบถวนแลว  โดยในกรณีลูกหนี้ดอยคุณภาพไดกันสํารองเพิ่มขึ้นเปนอัตรารอยละ 100  สําหรับสวนตางระหวางยอดหนี้
ตามบัญชีกับมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดที่คาดวาจะไดรับจากการจําหนายหลักประกัน  ในขณะเดียวกัน กรณีหนี้จัดชั้นปกติ
และกลาวถึงเปนพิเศษ ธนาคารแหงประเทศไทยไดปรับปรุงหลักเกณฑในการใหมูลคาหลักประกันของลูกหนี้  โดยลูกหนี้เชาซื้อ
สามารถนํามูลคายานพาหนะที่เปนหลักประกันมาหักออกจากมูลหนี้กอนการกันสํารองได ทั้งนี้การปรับปรุงตามหลักเกณฑดัง
กลาวของธนาคารแหงประเทศไทย บริษัทฯและบริษัทยอยไดดําเนินการเร็วกวาที่ทางการกําหนดไว
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      คาํอธบิายและการวเิคราะหของฝายจดัการ งวดไตรมาสที ่1 ของป 2550

� ฐานะทางการเงิน  
สรปุฐานะทางการเงิน

           (หนวย: ลานบาท)

31 มี.ค. 50 31 ธ.ค. 49
การเปล่ียนแปลง

เพ่ิม (ลด) รอยละ
สินทรัพย
     รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน-ที่มีดอกเบี้ย 15,874 23,980 (8,106) (33.8)
     หลักทรัพยซือ้โดยมีสัญญาขายคืน 14,000 6,300 7,700 122.2
     เงินลงทุน-สุทธิ 43,029 35,349 7,680 21.7
     เงินใหสินเชื่อ 216,449 208,178 8,271 4.0
    รวมสินทรัพยที่กอใหเกิดรายได (Earning assets) 289,352 273,807 15,545 5.7
     สินทรัพยอืน่ 13,212 12,961 251 1.9
    รวมสินทรัพย (Total assets) 302,564 286,768 15,796 5.5
หนีสิ้นและสวนของผูถือหุน
     เงินฝาก 203,339 198,527 4,812 2.4
     รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน-ที่มีดอกเบี้ย 4,290 4,339 (49) (1.1)
     เงินกูยืมระยะสัน้ 32,142 18,460 13,682 74.1
     เงินกูยืมระยะยาว 22,247 26,575 (4,328) (16.3)
     รวมหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยจาย 262,018 247,901 14,117 5.7
     หนี้สินอื่น 15,903 14,897 1,006 6.8
    รวมหนี้สิน 277,921 262,798 15,123 5.8
     สวนของผูถือหุน 24,643 23,970 673 2.8
    รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 302,564 286,768 15,796 5.5

� สินทรพัย

บริษัทฯและบริษทัยอยมีการเติบโตของสินทรัพยเพิ่มจาก 286,768 ลานบาท ณ ส้ินป 2549 เปน 302,564 ลานบาท ณ
ส้ินไตรมาสที่ 1 ของป 2550 หรือคิดเปนอัตราเพิ่มขึ้นรอยละ 5.5 โดยประกอบดวยรายการหลัก คือ เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคาง
รับสุทธิ เทากับ 210,007 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 69.4 ของสินทรัพยรวม และเงินลงทุนสุทธิเทากับ 43,029 ลานบาท คิด
เปนรอยละ 14.2 ของสนิทรัพยรวม โดยมีรายการที่มีการเปลี่ยนแปลงที่สําคัญดังนี้
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      คาํอธบิายและการวเิคราะหของฝายจดัการ งวดไตรมาสที ่1 ของป 2550

� ณ ส้ินไตรมาสที่ 1 ป 2550 ยอดลูกหนีสิ้นเชือ่เชาซือ้มีจํานวน 174,374 ลานบาท หรือคดิเปนรอยละ 80.5 ของยอด
เงนิใหสินเชือ่ทัง้หมด และเมือ่เปรยีบเทยีบกบัส้ินปกอน ซึง่มจีํานวนเทากบั 163,259 ลานบาท ยอดลกูหนีสิ้นเชือ่เชา
ซื้อเพิ่มสูงขึ้นรอยละ 6.8 และสําหรับยอดสินเชื่อเชาซื้อรถยนตที่ปลอยใหมในไตรมาสที่ 1 ของป 2550 มีจํานวน
26,356 ลานบาท เปรียบเทียบกับจํานวน 25,299 ลานบาท ในงวดเดียวกันของปกอน เพิ่มขึน้รอยละ 4.2 สําหรับ
ยอดรวมจํานวนรถยนตที่บริษัทฯและบริษัทยอย ใหสินเชื่อเชาซื้อ ณ ส้ินไตรมาสที่ 1 ของป 2550 มีจํานวนถึง
614,081 คนั โดยเพิม่จากสิน้ปทีแ่ลว 36,915 คนั ยงัผลใหรายไดดอกเบีย้สินเชือ่เชาซือ้ของบรษิทัฯและบรษิทัยอยใน
ไตรมาสนี ้เพิม่ขึน้

� หลักทรพัยซือ้โดยมสัีญญาขายคนืมจีํานวน 14,000 ลานบาท เพิม่ขึน้จากสิน้ป 2549 จํานวน 7,700 ลานบาท หรอื
เพิม่ขึน้รอยละ 122.2  เพือ่เปนการบริหารสภาพคลองสวนเกนิเพือ่รองรบัการขยายธรุกจิ

� เงนิลงทนุสุทธิ  มีจํานวนทัง้ส้ิน 43,029 ลานบาท เพิม่ขึน้จากสิน้ปกอน จํานวน 7,680 ลานบาท  หรอืเพิม่ขึน้รอยละ
21.7 สวนใหญเปนเงนิลงทนุในตราสารตางประเทศ  เพือ่เปนการบรหิารสภาพคลองของธนาคาร (บริษทัยอย)

� รายการระหวางธนาคารและตลาดเงนิ – ทีมี่ดอกเบีย้มจีาํนวน 15,874 ลานบาท ลดลงจากสิน้ป 2549 จาํนวน 8,106
ลานบาท หรอืลดลงรอยละ 33.8 

� ทรัพยสินรอการขายสุทธิ ณ ส้ินไตรมาสที่ 1 ของป 2550 มีจํานวนทั้งส้ิน 7,836 ลานบาท ลดลงจากสิ้นป 2549
จํานวน 585 ลานบาท ทัง้นีใ้นไตรมาสที ่1 ของป 2550  บริษทัฯและบรษิทัยอย มีกําไรจากทรัพยสินรอการขายเปน
จํานวน 89 ลานบาท และมสํีารองเพือ่ครอบคลมุความเสีย่งใดๆ ทีอ่าจเกดิขึน้แกทรพัยสินดงักลาวจํานวน 851 ลาน
บาท ลดลงจากสิน้ป 2549 จาํนวน 9 ลานบาท 

� หนีสิ้นและสวนของผูถือหุน

ณ 31 มีนาคม 2550 บริษัทฯและบริษัทยอยมีหนี้สินรวมอยูที่ 277,921 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นป 2549 จํานวน
15,123 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 5.8 โดยมีรายการเปลี่ยนแปลงที่สําคญัดังนี้

� เงินฝาก ณ ส้ินไตรมาสที่ 1 ของป 2550 มีจํานวนทั้งส้ิน 203,339 ลานบาท เพิ่มขึ้น 4,812 ลานบาท จาก 198,527
ลานบาท ณ ส้ินป 2549 หรือเพิม่ขึน้รอยละ 2.4

� เงินกูยืมรวมมีจํานวน 54,389 ลานบาท โดยแบงเปนเงินกูยืมระยะส้ัน 32,142 ลานบาท และเงินกูยืมระยะยาว
จํานวน 22,247 ลานบาท ซึ่งเงินกูยืมระยะยาวนี้เปนการกูยืมเพื่อปรับโครงสรางทางการเงนิใหสอดคลองกับการใช
ไปของเงินทุนมากขึ้น สําหรับเงินกูยืมรวมเม่ือเทียบกับส้ินป 2549 มีจํานวนเพิ่มขึ้น 9,354 ลานบาท จาก 45,035
ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 20.8 

ณ ส้ินไตรมาสที่ 1 ของป 2550 บริษัทฯและบริษัทยอยมีสวนของผูถือหุนจํานวน 24,643 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ
2.8 จากจํานวน 23,970 ลานบาท ณ ส้ินป 2549 ซึ่งเปนผลมาจากผลกําไรจากการดําเนินงานของบริษัทฯและบริษัทในเครือ 
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� คุณภาพของสินทรัพย
� การกระจกุตวัของเงินใหสินเชื่อ

เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับของบริษัทฯและบริษัทยอย ณ 31 มีนาคม 2550 เพิ่มขึ้นจาก 208,455 ลานบาท ณ ส้ินป
2549 เปน 216,717 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 4.0 โดยรายละเอียดของเงนิใหสินเชื่อ ณ 31 มีนาคม 2550 มีดังนี้

    (หนวย: ลานบาท)
ประเภทธุรกิจ 31 มนีาคม 50 31 ธันวาคม 49

ลานบาท สัดสวน ลานบาท สัดสวน
� การผลิตและพาณิชย 5,902 2.7% 5,914 2.8%
� อสังหาริมทรัพยและกอสราง 7,031 3.2% 7,524 3.6%
� สาธารณูปโภคและบริการ 7,794 3.6% 7,996 3.9%
� เชาซื้อ 174,374 80.5% 163,259 78.3%
� เคหะ 9,484 4.4% 9,793 4.7%
� อื่นๆ 12,400 5.7% 14,243 6.8%
หัก กําไรจากการโอนขายเงินใหสินเชื่อระหวางกัน (268) (0.1)% (274) (0.1)%
รวม 216,717 100.0% 208,455 100.0%

� เงนิใหสินเชื่อจัดช้ันตามประกาศของธนาคารแหงประเทศไทย ของบริษัทฯและบริษัทยอยที่เปนสถาบันการ
เงนิ (ธนาคาร และบริษัทบริหารสินทรัพย)

(หนวย: ลานบาท)
     มูลหนี้/มูลคาตามบัญชี คาเผือ่หนี้สงสัยจะสูญที่บันทกึตามบญัชี

31 มี.ค. 50 31 ธ.ค. 49 31 มี.ค. 50 31 ธ.ค. 49
จัดชั้นปกติ 183,206 177,285 432 1,556
จัดชั้นกลาวถึงเปนพิเศษ 18,679 16,762 110 187
จัดชั้นต่ํากวามาตรฐาน 2,168 2,525 1,095 900
จัดชั้นสงสัย 2,320 1,943 1,165 776
จัดชั้นสงสัยจะสูญ 5,252 4,927 2,828 2,666
รวม 211,625 203,442 5,630 6,085
สํารองหนี้สูญทั่วไป 444 486
รวมสํารองหนี้สูญทั้งหมด 6,074 6,571

หมายเหตุ มูลหน้ีของลูกหนี้จัดชั้นปกติและจัดชั้นกลาวถึงเปนพิเศษ ไมรวมดอกเบี้ยคางรับ
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� สินเชือ่ดอยคุณภาพ (NPLs)

บริษทัฯและบรษิทัยอยมเีงนิใหสินเชือ่ดอยคณุภาพ ณ 31 มีนาคม 2550 เทากบั 10,119 ลานบาท ซึง่คดิเปนรอยละ 4.6 ของ
เงนิใหสินเชือ่รวมของบรษิทัฯและบรษิทัยอย โดยหนีด้อยคณุภาพของบรษิทัฯและบรษิทัยอย แยกตามประเภทสนิเชือ่ ไดดงันี้

                      (หนวย: ลานบาท)
31 มนีาคม 50 %ตอสินเชื่อกลุม 31 ธันวาคม 49 %ตอสินเชื่อกลุม

เชาซื้อ 2,398 1.1% 2,167 1.0%
อื่นๆ* 7,721 3.5% 7,600 3.7%
รวม 10,119 4.6% 9,767 4.7%
*สวนใหญเปนหนี้ดอยคุณภาพ (NPLs) ของบริษทับริหารสินทรัพย 

สําหรับยอดหนี้ดอยคุณภาพของบริษัทในกลุมธนชาต  แยกตามบริษัทและเปรียบเทียบกับยอดสินเชื่อรวมของทั้งกลุม
ธนชาต  มีดังนี้

(หนวย: ลานบาท)

31 มนีาคม 50 %ตอสินเชื่อกลุม 31 ธันวาคม 49 %ตอสินเชื่อกลุม

บมจ.ทนุธนชาต 1,530 0.7% 1,500 0.7%
บมจ.ธนาคาร ธนชาต 3,589 1.6% 3,281 1.6%
บมจ.หลักทรัพย ธนชาต 307 0.1% 307 0.1%
บจ.บริหารสินทรัพย เอ็น เอฟ เอส 4,138 1.9% 4,192 2.0%
บจ.บริหารสินทรัพย แมกซ 416 0.2% 360 0.2%
อื่นๆ 139 0.1% 127 0.1%
รวม 10,119 4.6% 9,767 4.7%

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2550 บริษัทฯและบริษัทยอยมีสินเชื่อดอยคุณภาพตามเกณฑของธนาคารแหงประเทศไทย จํานวน
10,119 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นป 2549 จํานวน 352 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 3.6 โดยมีอัตราสวน NPLs ตอสินเชื่อกลุมอยูที่
รอยละ 4.6 ลดลงจากสิ้นปกอนซึ่งอยูที่รอยละ 4.7 ทั้งนี้ ยอด NPLs-net  ของบริษัทฯและบริษัทยอย มีจํานวน 4,611 ลานบาท คิด
เปนรอยละ 2.2 ของสนิเชื่อกลุมหักสํารองของ NPLs

ณ  ส้ินไตรมาสที่ 1 ของป 2550 บริษัทฯและบริษัทยอยมียอดสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ รวมทั้งส้ิน 6,553 ลานบาท
คิดเปนรอยละ 64.8  ของสนิเชื่อดอยคุณภาพ ลดลงจากสิ้นป 2549 จํานวน 467 ลานบาท หรอืลดลงรอยละ 6.7 แบงเปนสํารองหนี้
สูญเฉพาะราย 6,109 ลานบาท และสํารองเผื่อความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นในอนาคตเทากับ 444 ลานบาท ดังนั้นการตั้งสํารองหนี้สูญ
ของบริษัทฯและบริษัทยอยจะสูงกวาเกณฑของธนาคารแหงประเทศไทย อันเปนนโยบายในการตั้งสํารองอยางระมัดระวัง และ
เปนการปกปองความเสี่ยงในทุกดานที่จะไมใหมีผลกระทบตอการดําเนินงานอยางรุนแรง อันจะเปนการสรางเสถียรภาพของผล
ประกอบการของบริษัทฯและบริษัทยอยในระยะยาว
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� ผลการดําเนินงานของบริษัทยอย 
                                                                     (หนวย: ลานบาท)

บรษิทัยอย
สัดสวนการถอืหุน

โดยตรง
ไตรมาสที่ 1
ป 2550

ไตรมาสที่ 4
ป 2549

ไตรมาสที่ 1
ป 2549

บมจ. ธนาคาร ธนชาต 99.4% 128.8 (25.7) 50.4
บมจ. หลักทรัพย ธนชาต 100.0% (11.1) 93.9 22.9
บลจ. ธนชาต 75.0% 15.4 12.2 15.3
บจ. ธนชาตประกนัภยั 78.0% (10.9) 6.2 (15.3)
บจ. ธนชาตประกนัชวีติ 100.0% 48.4 57.9 31.6
บจ. บรหิารสินทรพัย เอน็ เอฟ เอส 100.0% (127.2) (262.4) 388.4
บจ. บริหารสินทรัพย แมกซ 58.5% (4.3) 60.3 60.1

� ผลการดําเนนิงานของกลุมธนชาตที่สําคัญ

� ธุรกจิธนาคารพาณชิย

ในไตรมาสที่1 ของป 2550 ธนาคารธนชาตไดมีการเปลี่ยนวิธีรับรูรายไดของธุรกรรมเชาซื้อตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2550
ตามรายละเอียดที่ไดกลาวแลวขางตน ซึ่งสงผลใหคาใชจายจากธุรกรรมเชาซื้อลดลง รวมทั้งการรับรูรายไดลดลงแตสวน
ตางอัตราดอกเบี้ย (Interest Spread) ปรับตัวดีขึ้นกวาไตรมาสกอนเปนผลมาจากตนทุนอัตราดอกเบี้ยลดลงทาํใหใน
ไตรมาสที่ 1 ของป 2550 ธนาคารมีผลการดําเนินงานจํานวน 129 ลานบาทซึ่งสูงกวาไตรมาสกอนรอยละ 596.2 

� ธุรกจิหลักทรัพย

เนื่องจากปญหาความไมแนนอนทางการเมืองรวมทั้งจากภาวะตลาดที่ซบเซาทําใหการลงทุนในตลาดหลักทรัพยชะลอตัว
สงผลใหในไตรมาสที่1 ของป 2550 บริษัทหลักทรัพย ธนชาต มีรายไดคานายหนาซื้อขายหลักทรัพยลดลงจากไตรมาส
กอน 43 ลานบาทหรือลดลงรอยละ 24.9 ทําใหในไตรมาสที่ 1 ของป 2550 บริษัทหลักทรัพยฯมีผลขาดทุนสุทธิ 11 ลาน
บาท ในขณะที่ไตรมาสกอนมีกําไรสุทธิจํานวน 94 ลานบาท แตอยางไรก็ตามสวนแบงตลาดในไตรมาสที่ 1 ของป 2550
อยูที่รอยละ 3.6 เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกบัไตรมาสเดียวกันของปกอน ที่รอยละ 3.2 

� ธุรกจิประกนัภัย

ธุรกจิประกนัภัยมีการขยายตัวอยางตอเนื่อง ณ ส้ินไตรมาสที่1 ของป 2550 บริษัทธนชาตประกนัภัยมีรายไดจากการรับ
ประกันภัย 498 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากไตรมาสกอน 45 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 9.9 ทําใหมีกําไรจากการรับประกัน
ภยั 46 ลานบาท ลดลงจากไตรมาสกอน 16 ลานบาท เนื่องจากมีคาสินไหมทดแทนที่เพิ่มสูงขึ้น สงผลใหบริษัทธนชาต
ประกันภัย มีผลขาดทุนสุทธใินไตรมาสนี้เทากับ 11 ลานบาท ในขณะที่ไตรมาสกอนมีกําไรสุทธิเทากับ 6 ลานบาท 
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� ธุรกจิบริหารสินทรัพย

ณ ส้ินไตรมาสที่ 1 ของป 2550 บริษัทบริหารสินทรัพย เอ็น เอฟ เอส มีผลขาดทุนสุทธิ 127 ลานบาท ซึ่งไดรับ
ผลกระทบจากการปรับปรุงหลักเกณฑการตั้งสํารองใหมของธนาคารแหงประเทศไทย ทีไ่ดประกาศใชเมื่อปลายเดือน
ธันวาคม 2549 ทั้งนี้การดําเนินการดังกลาวไดทําครบถวนเร็วกวาที่ทางการกําหนดไว

� การบริหารความเสี่ยงและปจจยัความเสี่ยง
บริษัทฯและบริษัทยอย มีการบริหารความเสี่ยงอยางเปนระบบ โดยมีนโยบายและแนวทางในการบริหารความเสี่ยงที่ไดรับ

อนุมัติจากคณะกรรมการบริษัท มีหนวยงานที่ดูแลรับผิดชอบดานบริหารความเสี่ยงคอยควบคุมดูแลเปนประจําอยางตอเนื่อง มี
เครื่องมือที่ใชในการวัดคาความเสี่ยงในดานตางๆ และทําการวิเคราะหความเสี่ยงในแตละดาน อันไดแก ความเสี่ยงดานเครดิต
ความเสี่ยงดานตลาด ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ย ความเสี่ยงดานปฏิบัติการ เปนตน เพื่อคํานวณวัดคาความเสี่ยงตางๆ และมี
การกําหนดเพดานความเสี่ยง (Risk Limit) และสัญญาณเตอืนภยั (Warning Signal) ใหผูปฏิบัติงานดําเนนิการไมใหคาความเสี่ยง
เกินกวาระดับเพดานความเสี่ยงที่กําหนด โดยคณะกรรมการบริหาร และคณะกรรมการบริษัท จะทําการติดตามผลการทํางานใน
ดานการบริหารความเสี่ยงเปนประจําทุกเดอืน

ในไตรมาสที่ 1 ของป 2550 ธุรกิจเชาซื้อของบริษัทฯและบริษัทยอย ยังขยายตัวอยางตอเนื่อง ทําใหความเสี่ยงดานเครดิต
และความเสี่ยงดานปฏิบัติการปรับตัวเพิ่มขึ้น ขณะที่ความเสี่ยงดานตลาดปรับตัวลดลงเปนผลจากการที่บริษัทฯ ไดปรับลดเงิน
ลงทุนลง ประกอบกบัสถานการณอตัราดอกเบีย้ในตลาดที่ปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง

เมื่อพิจารณาโดยภาพรวม ความเสี่ยงของบริษัทฯและบริษัทยอยยังคงอยูภายใตระดับเพดานความเสี่ยงที่กําหนด โดย
บริษัทฯและบริษทัยอย ยังมีเงินกองทุนหลังจัดสรรความเสี่ยงดังกลาวในปริมาณที่มากเพียงพอที่จะรองรับการขยายตัวของธุรกิจใน
อนาคตตามเปาหมายที่วางไว 
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ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงนโยบายบญัชีของเงินลงทนุในบริษัทยอยและบริษัทรวม

บริษัทฯ ไดเปล่ียนแปลงนโยบายการบันทึกบัญชีของเงินลงทุนในบริษัทยอยและบริษัทรวม ในงบการเงินเฉพาะกิจการ
จากวิธีสวนไดเสียเปนวิธีราคาทุนในไตรมาสที่ 1/2550 ส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2550 เพื่อใหเปนไปตามขอกําหนดใหมของ
มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 44 โดยบริษัทฯ ไดปรับปรุงยอนหลังงบการเงินที่แสดงเปรียบเทียบดวย โดยใชราคาทุนเดิม (Historical
Cost) เปนราคาทุนเริ่มตน ซึ่งการเปลี่ยนแปลงนโยบายดังกลาวทําใหกําไรสุทธิในงบการเงินเฉพาะกิจการไมเทากับกําไรสุทธิในงบ
การเงินรวม โดยงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2550 งบการเงินรวมมีกําไรสุทธิ 577 ลานบาท แตงบการเงินเฉพาะกิจการมี
กําไรสุทธิ 518 ลานบาท ซึ่งการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีดังกลาว ทําใหงบการเงินเฉพาะกิจการสําหรับงวดสามเดือนส้ินสุด
วันที่ 31 มีนาคม 2550 และ 2549 แสดงกําไรสุทธินอยกวากําไรสุทธิในงบการเงินรวมเปนจํานวน 59 ลานบาท และ 522 ลานบาท
ตามลําดับ (ลดลง 0.04 บาทตอหุน และ 0.39 บาทตอหุน ตามลําดับ) เนื่องจากงบการเงินเฉพาะกิจการไมไดรวมรายการสวนแบง
กําไรของบริษัทยอยและบริษัทรวม และทําใหในงบการเงินเฉพาะกจิการ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2550 แสดงยอดสวนของผูถือหุนนอย
กวาที่แสดงไวในงบการเงินรวมเปนจํานวน 799 ลานบาท

อยางไรก็ตาม การเปลี่ยนแปลงนโยบายบัญชีดังกลาวสงผลตอการแสดงรายการบัญชีที่เกี่ยวของกับเงินลงทุนในบริษัท
ยอยในงบการเงินเฉพาะกิจการเทานั้น ไมไดมีผลกระทบตอการจัดทํางบการเงินรวมและปจจัยพื้นฐานการทําธุรกิจของบริษัทฯ แต
อยางใด

(หนวย: ลานบาท)
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ

31 มี.ค. 50 31 มี.ค. 49 31 มี.ค. 50 31 มี.ค. 49
กําไรสุทธิ 577 748 518 226
กําไรตอหุน 0.43 0.56 0.39 0.17

31 มี.ค. 50 31 ธ.ค. 49 31 มี.ค. 50 31 ธ.ค. 49
สวนของผูถือหุนของบริษทัฯ 23,777 23,104 22,978 22,557
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