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ภาวะเศรษฐกจิและการเงินการธนาคารไทย ไตรมาสท่ี 2 ของป 2549 

จากปจจัยทางดานราคาน้ํามัน อัตราดอกเบี้ย และคาครองชีพที่ปรบัเพิ่มสูงขึ้น ประกอบกับความไมชัดเจนทางการเมืองและ
ปญหาความไมสงบใน 3 จังหวัดชายแดนภาคใต สงผลกระทบทางดานจิตวิทยาตอผูบริโภคและนักลงทุนเปนอยางมาก โดยดัชนี
ความเชื่อมั่นทางธุรกิจและดชันีความเชื่อมั่นผูบรโิภค ปรับลดลงอยางตอเนื่อง สงผลใหเศรษฐกิจไทยในชวงไตรมาสที่ 2 ยังคงเผชิญ
กับปญหาการชะลอตัวของการใชจายภาคเอกชนและการลงทุนภาคเอกชน ขณะที่อัตราเงินเฟอเฉลีย่ไตรมาสที่ 2 ปรับเพิ่มขึ้นมาอยูที่ 
6.0% จาก 5.7% ในชวงไตรมาสกอน 

ในสวนของภาคการสงออก ยังคงขยายตัวไดอยางตอเนื่อง แตจากมูลคานําเขาน้ํามันเชื้อเพลิงเพิ่มขึ้นสูงมาก ตามราคา
น้ํามันดิบที่ปรับตัวสูงขึ้น สงผลใหดลุการคาของไทยในชวงไตรมาสที่ 2 ขาดดลุ ขณะที่ดุลการชาํระเงินยังคงเกินดลุในระดับที่ลดลง 

โดยในชวงไตรมาส 2 นั้น ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยและอัตราแลกเปลี่ยนมีความผันผวนมาก จากนักลงทุนตางประเทศที่
มีการโยกเงินเขามาลงทุนในตลาดเกดิใหมมากขึน้ 

การปรับเพิ่มขึ้นของอัตราดอกเบีย้ตามภาวะตลาดมาตั้งแตป 2548 และภาวะการแขงขันทางดานเงินฝากที่มีความรุนแรง
มากขึ้น ซึ่งในไตรมาสนี้ธนาคารธนชาตไดมกีารปรับเปลี่ยนอัตราดอกเบี้ยเงินฝากรวม 5 ครั้ง มีผลใหอัตราดอกเบี้ยเงินฝากแตละ
ประเภทเพิ่มขึ้นจากสิ้นปกอนประมาณรอยละ 0.75-1.75 ในขณะเดียวกัน ธนาคารก็ไดมีการปรบัอัตราดอกเบี้ยเงินใหสินเชื่อธุรกิจ 
และสินเชื่อเชาซือ้ดวยเชนกัน 

เหตุการณสาํคญั 

ในไตรมาสที่ 2 ป 2549 มีปจจัยและเหตุการณสาํคัญที่มีผลตอการดําเนินธุรกิจและฐานะทางการเงินของบริษัทและบริษัทยอย ดังนี้  
1. บริษัทเงินทุน ธนชาติ จํากัด(มหาชน) ไดแปรสภาพเปน Financial Holding Company และคืนใบอนุญาตประกอบธุรกิจเงินทุน

เมื่อวันที่ 31 มีนาคม 2549 และไดจดทะเบียนเปลี่ยนชื่อเปน บริษัท ทุนธนชาต จํากัด(มหาชน) และ เปลี่ยนแปลงชื่อยอในระบบ
การซื้อขายหลักทรัพยเปน TCAP โดยมีผลตั้งแตวันที่ 3 และ 10 เมษายน 2549 ตามลําดับ 

2. เมื่อวันที่ 27 เมษายน 2549 ที่ประชุมสามัญผูถือหุนของบริษัทฯ ไดมีมติอนุมัติจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนสามัญในอัตราหุนละ 
0.50 บาท รวมเปนเงินปนผลทั้งสิ้น 667 ลานบาท 

3. บริษัทยอย (ธนาคารธนชาต) มีการเปดสาขาเพิ่มขึ้นจากสิ้นปกอนอีกจํานวน 26 สาขา ทําให ณ สิ้นไตรมาสที่ 2 ของป 2549 
ธนาคารมีจํานวนสาขารวมทั้งสิ้น 92 สาขา(ไมรวมสํานักงานใหญ) แบงเปนสาขาในกรุงเทพฯ และปริมณฑล 52 สาขา และ
ตางจังหวัด 40 สาขา รวมทั้งไดมีการติดตั้งเครื่อง ATM เพิ่มขึ้นอีกรวมเปน 149 เครื่อง และเปดสํานักแลกเปลี่ยนเงินตราเพิ่มอีก
รวมเปน 23 แหง  
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สรุปภาพรวมของบริษัท 
ณ สิ้นไตรมาสที่ 2 ป 2549 บริษัทและบริษัทยอย มีสินทรัพยรวม 289,425 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นจาก 228,073 ลานบาท ณ สิ้นป 

2548 หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 26.9 อันเกิดจากการขยายตัวเพิ่มขึ้นของเงินฝาก จากจํานวน 148,371 ลานบาท ณ สิ้นป 2548 เปน 210,084 
ลานบาท ณ สิ้นไตรมาสที่ 2 ของป 2549 หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 41.6 ซึ่งเงินฝากที่เพิ่มขึ้นเปนแหลงเงินทุนที่สําคัญที่สนับสนุนการ
เติบโตอยางมากของสินเชื่อเชาซื้อ ทําใหธุรกิจเชาซื้อมีการเติบโตอยางตอเนื่อง โดยมีลูกหนี้สินเชื่อเชาซื้อเพิ่มสูงขึ้นถึงรอยละ 19.4 
จากสิ้นป 2548 และมีสวนแบงตลาดเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง เปนผูนําตลาดในการปลอยสินเชื่อเชาซื้อรถยนตใหมอยูในปจจุบัน ซึ่งการ
ขยายตัวของเงินฝากสงผลใหธนาคารมีสภาพคลองสูงรวมทั้งมีคาใชจายดอกเบี้ยเงินฝากเพิ่มขึ้น และตามที่ธนาคารมีเสถียรภาพของ
สภาพคลองทางการเงินสูง ธนาคารอาจจะปรับลดสภาพคลองใหเหมาะสม เพื่อลดภาระคาใชจายที่เกิดขึ้น นอกจากนี้ธนาคารยังมี
การขยายสาขาอยางตอเนื่องเพื่อสรางความมั่นใจในการดําเนินธุรกิจอยางแข็งแกรงของธนาคาร 

สําหรับผลการดาํเนินงานงวด 6 เดือนแรกของป 2549 บริษัทและบริษัทยอยมีกําไรกอนภาษีเงินไดและสวนของผูถือหุนสวน
นอยเทากับ 1,772 ลานบาท ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอนเทากับ 173 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 8.9 มีภาษีเงินไดเพิ่มขึ้นจํานวน 
133 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 28.3 เนื่องจากสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญที่ตั้งเพิ่มขึ้นของบริษัทฯ หลังจากคืนใบอนุญาตประกอบ
ธุรกิจเงินทุนใหแกกระทรวงการคลังแลว บริษัทฯไมสามารถใชเปนรายจายทางภาษีได และ บริษัทยอยไดใชสิทธิประโยชนทางภาษี
จากผลขาดทุนสะสมที่ยกมาทั้งหมดแลวในป 2548 ทําใหมีกําไรสุทธิเทากับ 1,109 ลานบาท ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอน 359 ลาน
บาท หรือลดลงรอยละ 24.5 และมีกําไรสุทธิตอหุนเทากับ 0.83 บาท การลดลงของกําไรสุทธิเปนผลมาจากการเรงขยายสาขาของ
ธนาคารธนชาต ถึงแมวาการเติบโตในดานตางๆจะทําใหมีรายไดเพิ่มขึ้น แตก็ทําใหธนาคารมีคาใชจายที่เพิ่มสูงขึ้นเชนเดียวกัน 
ประกอบกับการเพิ่มขึ้นของคาใชจายดอกเบี้ยดานเงินฝากในอัตราที่เร็วกวารายไดดอกเบี้ยจากการใหเชาซื้อ ทําใหอัตรากําไรจากสวน
ตางอัตราดอกเบี้ยลดลง เนื่องจากบริษัทฯ มีรายไดจากอัตราดอกเบี้ยคงที่ แตมีรายจายจากอัตราดอกเบี้ยลอยตัวที่สูงขึ้นตามภาวะตลาด 
ปจจัยอีกประการหนึ่งที่ทําใหอัตรากําไรจากสวนตางอัตราดอกเบี้ยลดลงดวยนั้นเกิดจาก การดํารงสภาพคลองอยูในระดับสูง ดวยการ
ถือครองสินทรัพยไวในรายการหลักทรัพยซื้อโดยมีสัญญาขายคืนที่ใหอัตราผลตอบแทนต่ํากวาสินทรัพยที่กอใหเกิดรายไดประเภทอื่น
อยางไรก็ตามทางกลุมธนชาตคาดวาการเพิ่มขึ้นของอัตราดอกเบี้ยมีแนวโนมชะลอตัวลง ประกอบกับนโยบายการปรับลดสภาพคลอง
ใหเหมาะสม จะสงผลดีตออัตรากําไรจากสวนตางอัตราดอกเบี้ยตอไป นอกจากนั้นแลว บริษัทและบริษัทยอยมีคาใชจายดําเนินงาน
ดานอื่นๆ เพิ่มขึ้นตามการเพิ่มขึ้นของจํานวนสาขา และการพัฒนาระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ เพื่อเปนการสรางพื้นฐานที่มั่นคงในการ
รองรับการขยายตัวอยางตอเนื่องและมีเสถียรภาพ 

สําหรับผลการดาํเนินงานของบริษัทยอยอื่นๆนั้น บริษัทบริหารสินทรัพยสามารถปรับปรุงโครงสรางหนี้ไดเพิ่มขึ้นสงผลใหมี
ผลการดําเนินงานที่ดีขึ้นเมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปกอน บริษัทธนชาตประกันชีวิตมีการขยายตัวของเบี้ยประกันชีวิตที่สูงขึ้นสงผล
ใหมีกําไรเพิ่มขึ้นรอยละ 130.0 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปกอน สวนบริษัทธนชาตประกันภัยก็ไดมีการขยายตวัของธุรกิจอยางมาก 
โดยยอดเบี้ยประกันภัยรับสุทธิเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอนถึงรอยละ 64.2 แตเนื่องจากตองทําการตั้งสํารองการประกันภัยไว
เปนจํานวนสูง เพื่อรอการทยอยรับรูเปนรายไดภายหลัง ตามหลักการบัญชี จึงยังไมมีกําไร และจากภาวะการซื้อขายหลักทรัพยใน
ตลาดหลักทรัพยที่ชะลอตัวลง สงผลกับธุรกรรมที่ปรึกษาทางการเงินและนายหนาซื้อขายหลักทรัพยทําใหกําไรของบริษัทหลักทรัพย
ธนชาต จํากัด (มหาชน) มีกําไรเพิ่มขึ้นเพียงเล็กนอย เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปกอน  
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ดานคุณภาพสินทรัพย บริษัทและบริษัทยอยมีหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2549 เทากับ 9,708 ลาน
บาท  ลดลงจากสิ้นป 2548 จํานวน 421 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 4.2 สําหรับอัตราสวน NPL ตอสินเชื่อกลุมลดลงจากสิ้นป 2548 
จากรอยละ 6.2 เปนรอยละ 5.2  

ดานคาเผื่อสํารองหนี้สงสัยจะสูญสําหรับบริษัทและบริษัทยอยมียอดสํารอง รวมทั้งสิ้น 6,925 ลานบาท แบงเปนสํารองหนี้สูญ
เฉพาะราย 5,224 ลานบาท และสํารองเผื่อความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นในอนาคตเทากับ 1,701 ลานบาท 
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ผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงนิ 
ผลการดําเนินงาน 

สรุปงบกําไรขาดทุนของบริษัทและบริษัทยอย 
                                             (หนวย : ลานบาท) 

 ไตรมาสท่ี 2 
ป 2549 

ไตรมาสที่ 1  
ป 2549 

เปลี่ยนแปลง 
รอยละ 

งวด 6 เดือนแรก  
ป 2549 

งวด 6 เดือนแรก  
ป 2548 

เปลี่ยนแปลง 
รอยละ 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 4,285 3,406 25.8 7,691 5,028 53.0 
คาใชจายดอกเบีย้ (2,565) (1,670) 53.6 (4,235) (1,939) 118.4 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 1,720 1,736 (0.9) 3,456 3,089 11.9 

โอนกลับหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ                      
(หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ) 82 (49) (267.3) 33 146 (77.4) 

ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้ (34) (14) (142.9) (48) (284) (83.1) 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญฯ 1,768 1,673 5.7 3,441 2,951 16.6 

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 1,459 2,103 (30.6) 3,562 2,425 46.9 

คาใชจายที่มิใชดอกเบี้ย (2,612) (2,618) (0.2) (5,231) (3,431) 52.5 

กําไรกอนภาษีเงนิไดและสวนของผูถือหุนสวนนอย 615 1,158 (46.9) 1,772 1,945 (9.0) 

ภาษีเงินไดนิติบคุคล (213) (391) (45.5) (603) (470) 28.3 

กําไรกอนสวนของผูถือหุนสวนนอย 402 767 (47.6) 1,169 1,475 (20.8) 

กําไรของสวนของผูถือหุนสวนนอย – สุทธิ (41) (19) 115.8 (60) (7) 757.1 

กําไรสุทธิสําหรับงวด 361 748 (51.7) 1,109 1,468 (24.5) 

 
สําหรับผลการดาํเนินงานของบริษัทและบริษัทยอยในไตรมาสที ่ 2 ของป 2549 มีกําไรสุทธิเทากบั 361 ลานบาท ลดลงจาก

ไตรมาสกอนจํานวน 387 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 51.7 และสําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2549 มีกําไรสุทธิเทากับ 1,109 ลาน
บาท ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอน 359 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 24.5 ทั้งนี้ผลกาํไรดังกลาวเกดิจากองคประกอบหลกัๆ 
ดังตอไปนี้ 
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• รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 

 ในไตรมาสที่ 2 ของป 2549 บริษัทและบริษัทยอย มีรายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลจํานวน 4,285 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก
ไตรมาสกอน 879 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 25.8 และสําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2549 รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลมีจํานวน 
7,691 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอน 2,663 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 53.0 โดยประกอบดวย 3 รายการหลักดังนี้ 

 รายไดเงินใหสินเชื่อและรายการระหวางธนาคารและตลาดเงนิ ในไตรมาสที่ 2 ของป 2549 เพิ่มขึ้นจากไตรมาสกอน 
รอยละ 64.1 จาก 875 ลานบาท เปน 1,436 ลานบาท และสําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2549 รายไดเงินใหสินเชื่อ
และรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอนเทากบั 1,083 ลานบาท เปนจํานวน 
2,311 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 88.2 สวนใหญเปนการเพิ่มขึ้นของรายไดดอกเบี้ยจากรายการระหวางธนาคารและ
ตลาดเงิน 

 รายไดจากการใหเชาซื้อรถยนต ในไตรมาสที่ 2 ของป 2549 เพิ่มขึ้นจากไตรมาสกอนรอยละ 14.4 โดยมีจํานวน
เทากับ 2,524 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้น 318 ลานบาท ทั้งนี้เปนผลจากการขยายตลาดของสินเชื่อเชาซื้อรถยนตทั้งรถยนต
ใหมและรถยนตมือสองของบริษัทยอยอยางมาก และสําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2549 รายไดจากการใหเชาซื้อ
รถยนตรวมเพิ่มขึ้นถึงรอยละ 44.9 โดยมีจํานวนเทากับ 4,731 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอน 1,467 ลาน
บาท  

 รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลจากเงินลงทุน ในไตรมาสที่ 2 ของป 2549 เทากับ 325 ลานบาท ไมเปลี่ยนแปลงจาก
ไตรมาสกอนมากนัก และสาํหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2549 รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลจากเงินลงทุน เทากับ 649
ลานบาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกนัของปกอน 113 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 21.1 เนื่องจากมีการลงทุนในตราสาร
หนี้เพิ่มขึ้น 

• คาใชจายจากการกูยืมและเงินรับฝาก 

 ในไตรมาสที่ 2 ของป 2549 คาใชจายจากการกูยืมของบริษัทและบริษัทยอยเพิ่มขึ้นจากจาํนวน 1,670 ลานบาท ใน
ไตรมาสกอน เปน 2,565 ลานบาท เพิ่มขึ้น 895 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 53.6 และสําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2549 คาใชจาย
จากการกูยืมและเงินรับฝากมีจาํนวน 4,235 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอน 2,296 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 118.4 
เนื่องจากปริมาณเงินฝากและเงินกูเพิ่มขึ้น อีกทั้งการปรับเพิ่มขึ้นของอัตราดอกเบี้ยตามภาวะตลาด โดยยอดเงนิกูยืมและเงินรับฝาก
ของบริษัทและบริษัทยอย ณ สิ้นไตรมาสที่ 2 ของป 2549 เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอนจาก 175,450 ลานบาท เปน 252,896 
ลานบาท โดยเพิ่มขึ้น 77,446 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 44.1 

• หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ 

 ในไตรมาสที่ 2 ของป 2549 บริษัทและบริษัทยอยไดโอนกลับคาเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญ เปนจํานวน 82 ลานบาท ในขณะที่มี
การตั้งคาเผือ่หนี้สงสัยจะสูญในไตรมาสกอนเปนจํานวน 49 ลานบาท และสําหรบังวด 6 เดือนแรกของป 2549 บริษัทฯไดโอนกลบั
คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ เปนจํานวน 33 ลานบาท ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอนเปนจํานวน 113 ลานบาท หรอืลดลงรอยละ 77.4 
สาเหตุเนื่องจากการปรับปรุงโครงสรางหนี้และปดบัญชีของลกูหนี้บางสวนในบริษัทและบริษทัยอย ประกอบกับไดโอนการดําเนิน
ธุรกรรมเชาซื้อไปใหธนาคารธนชาต โดยธนาคารธนชาตจะเปนผูใหสินเชื่อเชาซือ้กับลูกคารายใหมแทน 
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• รายไดท่ีมิใชดอกเบี้ย 

 ในไตรมาสที่ 2 ของป 2549 บริษัทและบริษัทยอยมีรายไดที่มิใชดอกเบี้ยจํานวน 1,459 ลานบาท ลดลงจากไตรมาสกอน 
644 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 30.6 โดยมีสาเหตุสําคัญมาจาก 

1) รายไดจากการรบัประกันภัย/ประกันชีวิตเทากับ 637 ลานบาท เพิ่มขึ้น 58 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้น รอยละ 10.0 
2) สวนลดคาเบี้ยประกันภัยรับเทากับ 144 ลานบาท ลดลง 26 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 15.3 
3) คานายหนาคาหลักทรัพยเทากับ 132 ลานบาท ลดลง 73 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 35.6 
4) คาธรรมเนียมและบริการเทากับ 113 ลานบาท เพิ่มขึ้น 7 ลานบาทหรือเพิ่มขึ้นรอยละ 6.6 
5) กําไรจากเงินลงทุนเทากับ 83 ลานบาท ลดลง 88 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 51.5 
6) สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทรวมเทากบั 64 ลานบาท เพิ่มขึ้น 7 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 12.3 
7) กําไรจากการรับชําระหนี้และตีโอนสินทรัพยชําระหนี้เทากับ 56 ลานบาท ลดลง 209 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 78.9 

สําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2549 มีรายไดที่มิใชดอกเบี้ยจํานวน 3,562 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอน 
1,137 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 46.9 ซึ่งไดมาจาก 

1) รายไดจากการรบัประกันภัย/ประกันชีวิตเทากับ 1,216 ลานบาท เพิ่มขึ้น 492 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 68.0 
2) กําไรจากทรัพยสินรอการขายเทากับ 351 ลานบาท เพิ่มขึ้น 223 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้น รอยละ 174.2 
3) คานายหนาคาหลักทรัพยเทากับ 337 ลานบาท เพิ่มขึ้น 58 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 20.8 
4) สวนลดคาเบี้ยประกันภัยรับเทากับ 313 ลานบาท เพิ่มขึ้น 65 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 26.2 
5) กําไรจากการขายเงินลงทุนเทากับ 254 ลานบาท เพิ่มขึ้น 146 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 135.2 
6) คาธรรมเนียมและบริการเทากับ 220 ลานบาท เพิ่มขึ้น 68 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 44.7 
7) สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทรวมเทากบั 120 ลานบาท เพิ่มขึ้น 36 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 42.9 
8) กําไรจากการรับชําระหนี้และตีโอนสินทรัพยชําระหนี้เทากับ 321 ลานบาท ลดลง 111 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 25.7 

 
• คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 

 ในไตรมาสที่ 2 ของป 2549 บริษัทและบริษัทยอยมีคาใชจายทีม่ิใชดอกเบี้ย จาํนวน 2,612 ลานบาท ลดลงจากไตรมาส
กอน 6 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 0.2  ซึ่งไมแตกตางจากไตรมาสกอนมากนกั 

 สําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2549 คาใชจายที่มิใชดอกเบี้ยมจีํานวน 5,231 ลานบาทเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอน 
1,800 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 52.5 ซึ่งคาใชจายที่เพิ่มขึ้นมาก ไดแก คาใชจายเกี่ยวกับอาคารสถานที่และอุปกรณ และคาใชจาย
เกี่ยวกับพนักงานที่เพิ่มขึ้นรอยละ 26.9 และรอยละ 28.1 ตามลําดับ ทั้งนี้เนื่องมาจากการเพิ่มสาขาของธนาคาร ซึ่ง ณ สิ้นไตรมาสที่ 2 
ของป 2549 ธนาคารมีสาขาทั้งสิ้น 92 สาขา ในขณะที่สิ้นไตรมาสเดียวกันของปกอนมีสาขาเพียง 36 สาขา และจํานวนพนักงาน
เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอน 1,483 คนจากจํานวน 3,873 คนเปน 5,356 คนหรือเพิ่มขึ้นรอยละ 38.3 ทั้งนี้เนื่องจากในขณะนี้
เปนชวงที่บริษัทและบริษัทยอยมกีารขยายตัวอยางมากเพื่อรองรับการเติบโตในอนาคตของธุรกิจ สําหรับคาใชจายนายหนาและ
คาใชจายเชาซื้ออื่น มีการเติบโตขึ้นรอยละ 74.7 ซึ่งแปรผันตามยอดธุรกิจสินเชื่อเชาซื้อรถยนตของบริษัทที่เติบโตขึ้นอยางมากตามที่
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ไดกลาวมาแลว นอกจากนั้นแลวคาใชจายในการรับประกันภัย/ประกันชีวิต เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอน 444 ลานบาท หรือ
เพิ่มขึ้นรอยละ 76.7  

 
ฐานะทางการเงิน   
            สินทรพัยรวม    

      (หนวย : ลานบาท) 
            เปลี่ยนแปลงจากสิ้นป 48 

 30 มิ.ย. 49   31 ธ.ค. 48    เพิ่ม (ลด) รอยละ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน-ที่มีดอกเบีย้ 852 348 504 144.8 
หลักทรัพยซื้อโดยมีสัญญาขายคนื 55,700 19,700 36,000 182.7 
เงินลงทุน-สุทธิ 35,680 33,203 2,477 7.5 
เงินใหสินเชื่อ 185,433 162,722 22,711 14.0 
รวมสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได ( Earning assets ) 277,665 215,973 61,692 28.6 
สินทรัพยอื่น 11,760 12,100 (340) (2.8) 
รวมสินทรัพย ( Total assets ) 289,425 228,073 61,352 26.9 
 

• สินทรัพย 
 บริษัทและบริษทัยอยมีการเติบโตของสินทรัพยเพิ่มจาก 228,073 ลานบาท ณ สิ้นป 2548 เปน 289,425 ลานบาท ณ สิ้น

ไตรมาสที่ 2 ของป 2549 หรือคดิเปนอัตราเพิ่มขึน้รอยละ 26.9 โดยประกอบดวยรายการหลัก คือ เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับ
สุทธิ เทากับ 178,596 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 61.7 ของสินทรัพยรวม และเงินลงทุนสทุธิเทากับ 35,680 ลานบาท คดิเปน
รอยละ 12.3 ของสินทรัพยรวม โดยมีรายละเอียดดังนี ้

 ณ สิ้นไตรมาสที่ 2 ของป 2549 ยอดลูกหนี้สินเชื่อเชาซื้อมีจํานวน 144,727 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 78.0 ของ
ยอดเงินใหสินเชื่อทั้งหมด และเมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปกอน มีจํานวนเทากับ 102,911 ลานบาท ยอดลูก
หนี้สินเชื่อเชาซื้อเพิ่มสูงขึ้นถงึรอยละ 40.6 และสําหรับยอดสินเชื่อเชาซื้อรถยนตที่ปลอยใหมในไตรมาสที่ 2 ของป 
2549 มีจํานวน 21,936 ลานบาท เปรียบเทียบกับจํานวน 16,650 ลานบาท ในงวดเดียวกันของปกอน หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 
31.8 สําหรับยอดรวมจํานวนรถยนตที่บริษัทและบริษัทยอย ใหสินเชื่อเชาซื้อ ณ สิ้นไตรมาสที่ 2 ของป 2549 มีจํานวน
ถึง 508,481 คัน โดยเพิ่มจากสิ้นปที่แลว 82,416 คัน และเพิ่มขึ้นจากสิ้นไตรมาสเดียวกันของปกอน 152,869 คัน 
ยังผลใหรายได ดอกเบี้ยสินเชื่อเชาซื้อของบริษัทและบริษัทยอย ในสิ้นไตรมาสที่ 2 ของปนี้ เพิ่มขึ้นอยางมาก 

 หลักทรัพยซื้อโดยมีสัญญาขายคืนมีจํานวน 55,700 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นป 2548 จํานวน  36,000 ลานบาท หรือ
เพิ่มขึ้นรอยละ 182.7  เพื่อเปนการเตรียมสภาพคลองสวนเกินไวรองรับการขยายตัวดานสินเชื่อเชาซื้อ และภาวะ
ดอกเบี้ยที่ปรับตัวสูงขึ้น 
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 เงินลงทุนสุทธิ ณ สิ้นไตรมาสที่ 2 ของป 2549 มีจํานวนทั้งสิ้น 35,680 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นป 2548 จํานวน 2,477 
ลานบาท  หรือเพิ่มขึ้นรอยละ  7.5 ซึ่งเปนการเพิ่มขึ้นของเงินลงทุนในตราสารหนี้จากจํานวน  22,883  ลานบาท ณ สิ้น
ป 2548  เปนจํานวน 27,329 ลานบาท  หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 19.4 โดยรายละเอียดเงินลงทุนแบงไดดังนี้ 

 (หนวย : ลานบาท) 
  30 มิถุนายน 49 สัดสวน 31 ธันวาคม 48 สัดสวน 
1) ตราสารหนี้ *(พันธบัตรและหุนกูเอกชน) 27,329 76.6% 22,883 68.9% 
2) ตราสารทุน 6,803 19.1% 8,551 25.8% 
3) เงินลงทุนในลูกหนี้ที่รับโอน 1,548 4.3% 1,769 5.3% 
รวมเงินลงทุนท้ังหมด 35,680 100.0% 33,203 100.0% 
* ตราสารหนี้ ณ 30 มิถุนายน 2549 ประกอบดวยต๋ัวเงินคลังและพันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย รอยละ 34.4  พันธบัตรรัฐบาล (อายุนอยกวา 5 ป) รอยละ 24.8    
พันธบัตรรัฐบาล (อายุมากกวา 5 ป)    รอยละ 34.2 และหุนกูเอกชน รอยละ 6.6 ของยอดเงินลงทุนในตราสารหนี้ทั้งหมด 

 
 ทรัพยสินรอการขายสุทธิ ณ สิ้นไตรมาสที่ 2 ของป 2549 มีจํานวนทั้งสิ้น 8,070 ลานบาท ลดลงจากสิ้นป 2548 จํานวน 

75 ลานบาท ทั้งนี้ในไตรมาสที่ 2 ของป 2549  บริษัทและบริษัทยอย มีกําไรจากทรัพยสินรอการขายเปนจํานวน 27 
ลานบาท สําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2549 มีกําไรจากทรัพยสินรอการขายเปนจํานวน 351 ลานบาท และมีสํารอง
เพื่อครอบคลุมความเสี่ยงใดๆ ที่อาจเกิดขึ้นแกทรัพยสินดังกลาวจํานวน 875 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นป 2548 จํานวน 
150 ลานบาท  

 
• หนี้สินและสวนของผูถือหุน 

(หนวย : ลานบาท) 
                 เปลี่ยนแปลงจากสิ้นป 48 

 30 มิ.ย. 49 31 ธ.ค. 48 เพ่ิม (ลด) รอยละ 
เงินฝาก 210,084 148,371 61,713 41.6 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน-ที่มีดอกเบีย้ 1,874 2,556 (682) (26.7) 
เงินกูยืมระยะสั้น 516 1,254 (738) (58.9) 
เงินกูยืมระยะยาว 40,393 40,696 (303) (0.7) 
รวมหนี้สินท่ีมีภาระดอกเบี้ยจาย 252, 867 192,877 59,990 31.1 
หนี้สินอ่ืน ๆ 12,600 11,810 790 6.7 
รวมหนี้สิน 265,467 204,687 60,780 29.7 
สวนของผูถือหุน 23,958 23,386 572 2.5 
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 289,425 228,073 61,352 26.9 
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ณ 30 มิถุนายน 2549 บริษัทและบริษัทยอยมีหนี้สินรวมอยูที่ 265,467 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นป 2548 จํานวน 60,780 ลาน
บาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 29.7 โดยมีรายการหลกัๆที่สําคัญดังนี้ 

 เงินฝาก ณ สิ้นไตรมาสที่ 2 ของป 2549 มีจํานวนทั้งสิ้น 210,084 ลานบท เพิ่มขึ้น 61,713 ลานบาท จาก 148,371 ลาน
บาท ณ สิ้นป 2548 หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 41.6 

 เงินกูยมืรวมมีจํานวน 40,909 ลานบาทโดยแบงเปนเงินกูยืมระยะสั้น 516 ลานบาท และเงินกูยืมระยะยาวจํานวน 
40,393 ลานบาท ซึ่งเงินกูยืมระยะยาวนี้เปนการกูยืมเพื่อปรับโครงสรางทางการเงินใหสอดคลองกับการใชไปของ
เงินทุนมากขึ้น สําหรับเงินกูยืมรวมเมื่อเทียบกับสิ้นป 2548 มีจํานวนลดลง 1,041 ลานบาท จาก 41,950 ลานบาท หรือ
ลดลงรอยละ 2.5  

ณ สิ้นไตรมาสที ่ 2 ของป 2549 บริษัทและบริษทัยอยยังมีสวนของผูถือหุนจาํนวน 23,958 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 2.5 
จากจาํนวน 23,386 ลานบาท ณ สิ้นป 2548 ซึ่งเปนผลมาจากผลกาํไรจากการดําเนนิงานของบริษัท และบริษัทในเครือ  



      คําอธิบายและการวิเคราะหของฝายจัดการ งวด 6 เดือนแรก ของป 2549 
 

 - 10 -

คุณภาพของสินทรัพย 

เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับของบริษัทและบริษัทยอย ณ สิ้นไตรมาสที่ 2 ของป 2549 เพิ่มขึ้นจาก 162,961 ลานบาท ณ 
สิ้นป 2548 เปน 185,673 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 13.9 โดยรายละเอียดของเงินใหสินเชื่อ ณ สิ้นไตรมาสที่ 2 ของป 2549 มีดังนี้ 

• ยอดเงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับ 

สามารถแบงแยกตามประเภทธุรกิจไดดังนี้ 
(หนวย: ลานบาท) 

  30 มิถุนายน 49 สัดสวน 31 ธันวาคม 48 สัดสวน 
1) การผลิตและพาณิชย 6,905 3.7% 7,082 4.4% 
2) อสังหาริมทรัพยและกอสราง 5,479 3.0% 5,113 3.1% 
3) สาธารณูปโภคและบริการ 9,375 5.0% 10,281 6.3% 
4) สินเช่ือรายยอย     
     4.1  เชาซื้อ  144,727 78.0% 121,251 74.4% 
     4.2  เคหะ 10,524 5.7% 11,120 6.8% 
5) อ่ืนๆ 9,149 4.9% 8,616 5.3% 
หัก กําไรจากการโอนขายเงินใหสินเช่ือระหวางกัน (486) (0.3)% (502) (0.3)% 
รวม 185,673 100.0% 162,961 100.0% 

 
• หนี้ท่ีไมกอใหเกิดรายได (NPL) 

 บริษัทและบริษทัยอยมีหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได ณ สิ้นไตรมาสที่ 2 ของป 2549 เทากับ 9,708 ลานบาท ซึ่งคิดเปนรอยละ 
5.2 ของเงินใหสินเชื่อรวมของบริษัทและบริษัทยอย โดยหนี้ที่หยุดรับรูรายไดของบริษัทและบริษทัยอย แยกตามประเภทสินเชื่อ ได
ดังนี้ 

  (หนวย : ลานบาท) 
  30 มิถุนายน 49 %ตอสินเช่ือกลุม 31 ธันวาคม 48 %ตอสินเช่ือกลุม 
เชาซื้อ 1,914 1.0% 1,425 0.9% 
อ่ืนๆ* 7,794 4.2% 8,704 5.3% 
รวม 9,708 5.2% 10,129 6.2% 

*สวนใหญเปนหน้ีที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ของบริษัทบริหารสินทรัพย  
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สําหรับยอดหนีท้ี่หยุดรับรูรายไดของบริษัทในกลุมธนชาต  แยกตามบริษัทและเปรียบเทียบกับยอดสินเชื่อรวมของทั้งกลุม
ธนชาต  มีดังนี้ 

(หนวย : ลานบาท) 
  30 มิถุนายน 49 %ตอสินเช่ือกลุม 31 ธันวาคม 48 %ตอสินเช่ือกลุม 
บมจ.ทุนธนชาต 1,647 0.9% 1,498 0.9% 
บมจ.ธนาคาร ธนชาต 3,147 1.7% 3,582 2.2% 
บมจ.หลักทรัพย ธนชาต 307 0.2% 319 0.2% 
บจ.บริหารสินทรัพย เอ็นเอฟเอส 3,956 2.1% 4,244 2.6% 
บจ.บริหารสินทรัพย แมกซ 517 0.2% 398 0.2% 
อื่นๆ 134 0.1% 88 0.1% 
รวม 9,708 5.2% 10,129 6.2% 

 
สํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 

ณ  สิ้นไตรมาสที่ 2 ของป 2549 บริษัทฯ มียอดสํารองคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ รวมทั้งสิ้น 2,876ลานบาท แบงเปนยอดสาํรอง
หนี้สูญเฉพาะรายสําหรับหนี้จัดชั้นตามเกณฑของธนาคารแหงประเทศไทยจํานวน 1,725 ลานบาท และเปนสํารองฯ ที่สูงกวาเกณฑ
ของธนาคารแหงประเทศไทยจํานวน 1,151 ลานบาท ดังนั้นการตั้งสํารองหนี้สูญของบริษัทจะสูงกวาเกณฑของธนาคารแหงประเทศ
ไทย อันเปนนโยบายในการตั้งสํารองอยางระมัดระวัง และเปนการปกปองความเสี่ยงในทุกดานที่จะไมใหมีผลกระทบตอการ
ดําเนินงานอยางรุนแรง อันจะเปนการสรางเสถียรภาพของผลประกอบการของบริษัทในระยะยาว 

เงินใหกูยืมลูกหนี้และดอกเบี้ยคางรับของบริษัท ณ 30 มิถุนายน 2549 
(หนวย : ลานบาท) 

      มูลหนี้                                    คาเผื่อหนี้สงสยัจะสูญ 
         ลานบาท       รอยละ ตามเกณฑ ธปท. สวนเพิ่ม         รวม 

จัดช้ันปกติ 55,441 85.6 543 1,085 1,628 
จัดช้ันกลาวถึงเปนพิเศษ 7,688 11.9 154 - 154 
จัดช้ันต่ํากวามาตรฐาน 526 0.8 100 - 100 
จัดช้ันสงสัย 330 0.5 162 - 162 
จัดช้ันสงสัยจะสูญ 791 1.2 766 - 766 
รวมมูลหนี้ 64,776 100.0    
รวมสํารองเฉพาะราย 1,725 1,085 2,810 
สํารองหนี้สูญท่ัวไป - 66 66 
รวมสํารองหนี้สูญท้ังหมด 1,725 1,151 2,876 

หมายเหตุ มูลหน้ีของลูกหนี้จัดชั้นปกติและจัดชั้นกลาวถึงเปนพิเศษ ไมรวมดอกเบี้ยคางรับ 
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สําหรับบริษัทและบริษัทยอยมียอดสาํรองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ รวมทั้งสิ้น 6,925 ลานบาท ลดลงจากสิ้นป 2548 จํานวน 32 
ลานบาท หรือลดลงรอยละ 0.5 แบงเปนสํารองหนี้สูญเฉพาะราย 5,224 ลานบาท และสํารองเผือ่ความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นในอนาคต
เทากับ 1,701 ลานบาท 

ตารางแสดงยอดสํารองคาเผื่อหนีส้งสัยจะสูญของบริษัทและบริษทัยอย แยกตามประเภทสินเชื่อ ไดดังนี้  
(หนวย : ลานบาท) 

  30 มิถุนายน 49 %ตอ NPL 31 ธันวาคม 48 %ตอ NPL 
เชาซื้อ 2,647 138.3% 2,150 150.9% 
อ่ืนๆ 2,577 33.1% 2,671 30.7% 
สํารองเผื่อความเสี่ยงท่ีอาจเกิดขึ้นในอนาคต 1,701 - 2,136 - 
รวม 6,925 71.3% 6,957 68.7% 

 
สําหรับยอดคาเผือ่สํารองหนี้สงสัยจะสูญของบริษัทในกลุมธนชาต ที่มียอดรวมทั้งสิ้น 6,925 ลานบาทนั้น คิดเปนรอยละ 

71.3 โดยแยกตามบริษัท ไดดังนี้ 
 

(หนวย : ลานบาท) 
  30 มิถุนายน 49 %ตอ NPL 31 ธันวาคม 48  %ตอ NPL 
บมจ.ทุนธนชาต 2,876 174.6% 3,245 216.6% 
บมจ.ธนาคาร ธนชาต 2,000 63.6% 1,591 44.4% 
บมจ.หลักทรัพย ธนชาต 307 100.0% 320 100.3% 
บจ.บริหารสินทรัพย  เอ็นเอฟเอส 1,489 37.6% 1,533 36.1% 
บจ.บริหารสินทรัพย แมกซ 127 24.6% 184 46.2% 
อ่ืนๆ 126 94.0% 84 95.5% 
รวม 6,925 71.3% 6,957 68.7% 

 
สํารองคาเผื่อหนีส้งสัยจะสูญของธนาคาร ธนชาต จํานวน 2,000 ลานบาท เปนสํารองหนี้สูญเฉพาะราย จํานวน 1,843 ลาน

บาท และ สํารองหนี้สูญทั่วไป จํานวน 157 ลานบาท 
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ผลการดําเนินงานของบริษทัยอย  
                                                      (หนวย: ลานบาท) 

บริษัทยอย สัดสวนการถือหุน
โดยตรง 

ไตรมาสที่ 2 
ป 2549 

ไตรมาสที่ 1 
ป 2549 

งวด 6 เดือนแรก 
ป 2549 

งวด 6 เดือนแรก 
ป 2548 

บมจ.ธนาคาร ธนชาต 99.4% 143.1 50.4 193.5 265.5 
บมจ.หลักทรัพย ธนชาต 100.0% 44.2 22.9 67.1 65.8 
บลจ. ธนชาต 75.0% 15.1 15.3 30.4 7.8 
บจ. ธนชาตประกันภัย 70.0% 16.9 (32.7) (15.9) 22.8 
บจ. ธนชาตประกันชีวิต 100.0% 30.1 31.6 61.7 26.8 
บจ. บริหารสินทรัพย เอ็นเอฟเอส 100.0% 57.9 388.4 446.4 310.6 
บจ. บริหารสินทรัพย แมกซ 58.5% 86.2 60.1 146.4 7.9 

 

การบริหารความเส่ียงและปจจัยความเสี่ยง 
บริษัทฯ มีการบริหารความเสีย่งอยางเปนระบบ โดยมีนโยบายและแนวทางในการบริหารความเสี่ยงที่ไดรับอนุมัติจาก

คณะกรรมการบริษัท มีหนวยงานที่ดูแลรับผดิชอบดานบริหารความเสี่ยงคอยควบคุมดูแลเปนประจําอยางตอเนื่อง มีเครื่องมือที่ใชใน
การวัดคาความเสี่ยงในดานตางๆ และทําการวิเคราะหความเสี่ยงในแตละดาน อันไดแก ความเสี่ยงดานเครดติ ความเสี่ยงจากความ
ผันผวนของราคาตลาด ความเสีย่งจากอัตราดอกเบี้ย ความเสี่ยงจากการดาํเนินงาน เปนตน เพื่อคํานวณวัดคาความเสี่ยงตางๆ และมี
การกําหนดเพดานความเสี่ยง (Risk Limit) และสญัญาณเตือนภัย (Warning Signal) ใหผูปฏิบัติงานดําเนินการไมใหคาความเสี่ยงเกิน
กวาระดับเพดานความเสี่ยงที่กําหนด โดยคณะกรรมการบริหาร และคณะกรรมการบริษัท จะทําการตดิตามผลการทํางานในดานการ
บริหารความเสี่ยงเปนประจําทุกเดือน 

ในไตรมาสที่ 2 ของป 2549 ธุรกิจเชาซือ้ของบริษัทฯ ยังมีการขยายตัวอยางตอเนื่อง ในขณะที่สภาพคลองสวนเกินปรับ
เพิ่มขึ้นจากการขยายฐานเงินฝาก นอกจากนี้ อัตราดอกเบี้ยที่มีแนวโนมที่จะปรับตัวสูงขึ้นสงผลใหตลาดเงินมีความผันผวนของอัตรา
ดอกเบี้ยซึ่งอาจกอใหเกิดความเสีย่งจากราคาของเงินลงทุนในตราสารประเภทพันธบัตรและหุนกูเพิ่มขึ้น บริษัทฯ จึงไดปรับพอรต
การลงทุนเพื่อใหสอดรับกับแนวโนมการขึ้นอัตราดอกเบี้ย  

อยางไรก็ตาม ถึงแมความเสี่ยงแตละดานจะปรับตัวสูงขึ้นจากปริมาณธุรกรรมทีเ่ติบโตขึ้นอยางรวดเร็ว แตความเสี่ยงโดย
ภาพรวมของบริษัทฯ ยังคงอยูภายใตระดับเพดานความเสี่ยงที่กําหนด โดยบริษัทฯ ยังมีเงินกองทุนหลงัจัดสรรความเสี่ยงดังกลาวใน
ปริมาณที่มากเพยีงพอที่จะรองรับการขยายตัวของธุรกิจในอนาคตตามเปาหมายที่วางไว  
 
 


