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บริษัทเงินทุน ธนชาติ จํากัด (มหาชน)
คําอธิบายและการวิเคราะหของฝายจัดการ ป 2548
(งบการเงินฉบับกอนตรวจสอบ)

ภาวะเศรษฐกิจและการเงินการธนาคารไทย ป 2548

ต้ังแตตนป 2548 เปนตนมา เศรษฐกิจไทยเผชิญกับปจจัยเสี่ยงตางๆ ทั้งจากภายในและภายนอกประเทศ ไมวาจะเปนปญหาธรณีพิบัติ
ภัยคลื่นยักษสึนามิ ภาวะภัยแลง ปญหาความไมสงบใน 3 จังหวัดชายแดนภาคใต ราคาน้ํามันดิบโลกที่ยังคงอยูในระดับสูง และอัตรา
เงินเฟอที่เพิ่มสูงขึ้น

ปจจัยเสี่ยงตางๆ ขางตนสงผลตอความเชื่อมั่นทางธุรกิจของนักลงทุน และปญหาความเชื่อมั่นของผูบริโภค ทั้งนี้ในชวงไตรมาสที่ 4
ดัชนีความเชื่อมั่นทั้ง 2 ดัชนีไดปรับดีขึ้นเล็กนอย แตยังคงอยูในระดับที่สะทอนถึงการคาดการณวาภาวะเศรษฐกิจมีแนวโนมแยลง
สงผลใหการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนขยายตัวในอัตราที่ชะลอตัวลงอยางชัดเจนในชวงไตรมาสที่ 4 ป 2548

อยางไรก็ดี การใชจายภาครัฐมีบทบาทในการขับเคลื่อนเศรษฐกิจในป 2548 มากขึ้น ประกอบกับการคาระหวางประเทศที่ปรับตัวดี
ขึ้นสงผลใหดุลการชําระเงินในชวง 11 เดือน เกินดุล 4.5 พันลานดอลลารสหรัฐ อันเปนผลจากดุลบริการและเงินโอนที่เกินดุล
ประกอบกับเงินทุนไหลเขา ขณะที่ดุลการคาใน 11 เดือนแรกป 2548 จะขาดดุลถึง 8.8 พันลานดอลลารสหรัฐ ฉะนั้นจึงกลาวไดวา
ปจจัยสําคัญที่ขับเคลื่อนเศรษฐกิจของไทยในป 2548 คือการใชจายภาครัฐและการสงออก โดยสภาพัฒนไดประมาณการอัตราการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจป 2548 ไวที่ 4.7% ลดลงจาก 6.2% ในป 2547

อัตราเงินเฟอทั่วไปเฉลี่ยในป 2548 อยูที่ 4.5% เพิ่มขึ้นจาก 2.7% ในป 2547 ขณะที่อัตราเงินเฟอพ้ืนฐานเฉลี่ยในป 2548 อยูที่ 1.6%
เพิ่มขึ้นจาก 0.4% ในป 2547 สงผลให ธปท. ไดมีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายถึง 6 ครั้ง จาก 2.0% ในเดือนมกราคม 2548 มา
เปน 4.0% ในเดือนธันวาคม 2548 จากการปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบาย R/P 14 วัน สงผลให อัตราเงินเฟอทั่วไปมีแนวโนมลดลง
ในชวงปลายป 2548 อยางไรก็ตาม อัตราเงินเฟอพ้ืนฐานยังคงปรับเพิ่มขึ้น จากการทยอยปรับเพิ่มราคาขายปลีกสินคาและบริการภาย
ในประเทศ

ในดานอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจําของธนาคารพาณิชย ไดมีการปรับเพิ่มขึ้นนับตั้งแตกลางป 2548  เกิดจากภาวะการแขงขันที่เพิ่ม
สูงขึ้น ขณะที่สภาพคลองสวนเกินในระบบธนาคารพาณิชยยังคงอยูในระดับสูง สงผลใหยังไมมีการปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก
ออมทรัพย ขณะที่อัตราดอกเบี้ยเงินใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยก็ไดปรับตัวขึ้นแตไมมากเมื่อเทียบกับการขึ้นดอกเบี้ยเงินฝาก
ประจํา

จากแผน Master Plan ของ ธปท. มีธนาคารพาณิชยเต็มรูปแบบเพิ่มขึ้น  ไดแก ธนาคารทิสโก ธนาคารสากลพาณิชยแหงประเทศจีน
ธนาคารเกียรตินาคิน และธนาคารสินเอเซีย ขณะที่ ธนาคารยูโอบี รัตนสิน และธนาคารเอเชีย ไดควบรวมกันเปน ธนาคารยูไนเต็ด
โอเวอรซีส (ไทย) จํากัด (มหาชน) คาดวาจะทําใหการแขงขันของธุรกิจธนาคารพาณิชยเพิ่มขึ้น โดยเฉพาะทางดานเงินฝาก
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เหตุการณสําคัญ

ในป 2548 มีปจจัยและเหตุการณสําคัญที่มีผลตอการดําเนินธุรกิจและฐานะทางการเงินของบริษัท ดังนี้ คือ

1. กระทรวงการคลังไดใหความเห็นชอบตามแผนงานปรับโครงสรางการประกอบธุรกิจภายในกลุมธนชาต ตามนโยบายสถาบัน
การเงิน 1 รูปแบบ เมื่อวันที่ 22 เมษายน 2548 โดยบริษัทฯ ไดดําเนินการตามแผนงานที่เสนอ ดังนี้

- บริษัทไดโอนการดําเนินธุรกรรมเชาซื้อ (Hire Purchase) ในเขตกรุงเทพฯและปริมณฑลไปใหธนาคารธนชาต ต้ังแตเดือน
พฤษภาคม 2548 และโอนการใหบริการในเขตตางจังหวัดในเดือนมิถุนายน 2548 โดยทางบริษัทจะยังคงสัญญาเชาซื้อเดิมไว
และใหลูกคาชําระคางวดเชาซื้อใหแกบริษัทจนครบกําหนดตามสัญญาและทางธนาคารธนชาต จะเปนผูใหสินเชื่อเชาซื้อกับลูก
คารายใหมแทน อีกทั้งบริษัทไดโอนยายพนักงานที่เกี่ยวของกับธุรกรรมเชาซื้อไปธนาคารตั้งแตในชวงไตรมาสที่ 2 ของป 2548

- บริษัทและบริษัทภายในกลุมธนชาตไดกูยืมเงินจากธนาคารธนชาต เพื่อรองรับการโอนเงินฝากจากบริษัทไปที่ธนาคาร   
ธนชาต ในเดือน กรกฎาคม และเดือน พฤศจิกายน 2548
- บริษัทไดมีการโอนสิทธิเรียกรองในสัญญาใหกูยืมเงิน หรือสัญญาสินเชื่อที่ไมดอยคุณภาพ ที่ไมใชลูกหนี้ตามสัญญาเชาซื้อ 
ลูกหนี้สินเชื่อสวัสดิการ และสินเชื่อเพื่อการอุปโภคบริโภค ในราคาตามมูลหนี้รวมดอกเบี้ยคางรับ ประมาณ 535 ลานบาท  ไป
ที่ธนาคารในเดือนตุลาคม 2548

2. เมื่อวันที่ 1 มีนาคม 2548 บริษัทมีการเปลี่ยนแปลงโครงสรางการถือหุนในบริษัทธนชาตประกันชีวิตจํากัด จากเดิมที่ถือหุนใน
อัตรารอยละ 50 เปนอัตรารอยละ 100 และนํามารวมในการจัดทํางบการเงินรวม

3. ในวันที่ 4 สิงหาคม 2548  บริษัทหลักทรัพยธนชาต  จํากัด (มหาชน) ไดลงนามในสัญญาใหความรวมมือทางธุรกิจกับกลุมบีเอ็น
พี พารีบาส ใน 3 ดาน ไดแก  ดานวาณิชธนกิจ  ดานงานวิจัยและดานธุรกิจนายหนา  เพื่อเพิ่มศักยภาพในการใหบริการทางดานที่
ปรึกษาทางการเงินและจัดจําหนายหลักทรัพย  โดยไมมีการลงทุนดวยการเขาถือหุนในบริษัทหลักทรัพยธนชาต   และ/หรือแลก
เปลี่ยนหุนกันแตอยางใด  โดยบริษัทยังคงเปนผูถือหุนรายใหญ  ในอัตรารอยละ 99.99  เพียงรายเดียวของบริษัทหลักทรัพย    
ธนชาต    สัญญาที่ลงนามรวมกันมีอายุ 3 ป โดยเริ่มทํางานรวมกันตั้งแตเดือนกันยายน 2548

4. บริษัทยอย (ธนาคาร) ไดมีการเพิ่มทุนจดทะเบียนจาก 8,102 ลานบาท เปน  15,000 ลานบาทในเดือนธันวาคมที่ผานมา  และ
ปจจุบันมีทุนจดทะเบียนชําระแลวจํานวน 14,584 ลานบาท
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สรปุภาพรวมของบรษิทั

สาํหรบัผลการดาํเนนิงานของบรษิทัและบรษิทัยอยในป 2548 มกํีาไรสทุธเิทากบั 3,104 ลานบาท เพิม่ขึน้จากปกอนจาํนวน 121
ลานบาท หรอืเพิม่ขึน้รอยละ 4.1 และมกํีาไรสทุธติอหุนเทากบั 2.33 บาท โดยการเพิม่ขึน้ของกาํไรสทุธมิาจากการทีส่นิเชือ่เชาซือ้รถ
ยนตของบรษิทัมกีารขยายตวัอยางมากถงึรอยละ 36.4 อนัทาํใหรายไดจากการเชาซือ้รถยนตเพิม่ขึน้ถงึรอยละ 33.4 สาํหรบัผลประกอบ
การของธนาคารธนชาต มกํีาไรลดลงอนัเปนผลสบืเนือ่งจากการโอนยายการดาํเนนิธรุกิจเชาซือ้จากบรษิทัเงนิทนุธนชาต ิไปยงัธนาคาร
ซึง่ตามวธิกีารบนัทกึบญัชีทีถื่อปฎบิติั ธนาคารตองบนัทกึคานายหนาและคาใชจายเชาซือ้ทนัท ี ณ วันทีเ่กดิรายการ ในขณะทีก่ารรบัรู
รายไดตามสญัญาเชาซือ้จะทยอยรบัรูตามงวดทีร่บัชําระตามวธิผีลรวมจาํนวนป (Sum-of-the-year-digits) สงผลใหในชวงแรกธนาคารมี
คาใชจายดาํเนนิการทีส่งู ในขณะทีด่านรายไดทีร่บัรูอยูในระดบัต่าํ นอกจากนีย้งัมคีาใชจายในการตัง้สาํรองฯทีเ่กดิขึน้จากการใหสนิ
เช่ือเชาซือ้ นอกเหนอืจากคาใชจายทีเ่พิม่ขึน้จากการขยายตวัทางธรุกิจ  สาํหรบับรษิทัธนชาตประกนัภัย ก็ไดมกีารขยายตวัของธรุกิจ
อยางมาก โดยยอดเบีย้ประกนัภัยรบัสทุธเิพิม่ขึน้จากปกอนถงึรอยละ 62.5 แตเนือ่งจากตองทาํการตัง้สาํรองการประกนัภัยไวเปน
จาํนวนสงู เพือ่รอการทยอยรบัรูเปนรายไดภายหลงั ตามหลกัการบญัชี จงึทาํใหมผีลกาํไรเพยีงเลก็นอย และจากการทีภ่าวะการซือ้ขาย
หลักทรพัย รวมทัง้การนาํหลกัทรพัยเขาจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยไดชะลอตวัลง ก็ไดสงผลใหกําไรของบรษิทัหลกัทรพัยธนชาต
จาํกดั (มหาชน) ลดลงเปนจาํนวนคอนขางมาก

ณ  สิน้ป 2548 บรษิทัและบรษิทัยอยมสีนิทรพัยรวม เทากบั 228,074 ลานบาท เพิม่ขึน้จากสิน้ป 2547 จาํนวน 43,030 ลานบาท
หรอืเพิม่ขึน้รอยละ 23.3  โดยสวนใหญมาจากการเพิม่ขึน้ของยอดลกูหนีส้นิเชือ่เชาซือ้รถยนตทีเ่พิม่ขึน้ 32,377 ลานบาท หรอืเพิม่ขึน้
รอยละ 36.4 ในขณะทีย่อดเงนิลงทนุสทุธลิดลงรอยละ 17.6 สาํหรบัยอดเงนิฝากจากประชาชนเทากบั  159,902    ลานบาท   เ พ่ิมขึน้จาก
สิน้ป 2547  จาํนวน 26,707 ลานบาท  หรอืเพิม่ขึน้   รอยละ 20.1

ดานคณุภาพสนิทรพัย บรษิทัและบรษิทัยอยมหีนีท้ีไ่มกอใหเกดิรายได (NPL) ณ วันที ่ 31 ธนัวาคม 2548  เทากบั 10,129 ลาน
บาท  ลดลงจากสิน้ป 2547 จาํนวน 1,027 ลานบาท หรอืลดลงรอยละ 9.2 สาํหรบัอตัราสวน NPL ตอสนิเชือ่กลุมลดลงจากสิน้ป 2547
จากรอยละ 8.6 เปนรอยละ 6.2

ดานคาเผือ่สาํรองหนีส้งสยัจะสญูสาํหรบับรษิทัและบรษิทัยอยมยีอดสาํรอง รวมทัง้สิน้ 6,957 ลานบาท แบงเปนสาํรองหนีส้ญู
เฉพาะราย 4,821 ลานบาท และสาํรองเผือ่ความเสีย่งทีอ่าจเกดิขึน้ในอนาคตเทากบั 2,136 ลานบาท

อตัราสวนเงนิกองทนุตอสนิทรพัยเสีย่งเฉพาะบรษิทั ณ สิน้ป 2548 เทากบัรอยละ 13.86 ซึง่สงูกวาอตัราขัน้ต่าํทีธ่นาคารแหง
ประเทศไทยกาํหนดไวทีร่อยละ 8.0
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ผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงิน
1. ผลการดําเนินงาน

สรุปงบกําไรขาดทุนของบริษัทและบริษัทยอย

              (หนวย : ลานบาท)

ป 2548 ป 2547

     รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 10,935 9,111

     คาใชจายดอกเบี้ย 4,427 3,326

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 6,508 5,785

โอนกลับหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ                               
(หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ) 724 (1,415)

     ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้ (430) (78)

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญฯ 6,802 4,292

     รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 5,151 4,949

     คาใชจายที่มิใชดอกเบี้ย 7,844 5,031

กําไรกอนภาษีเงินไดและสวนของผูถือหุนสวนนอย 4,109 4,210

     ภาษีเงินไดนิติบุคคล (972) (989)

กําไรกอนสวนของผูถือหุนสวนนอย 3,137 3,221

     กําไรของสวนของผูถือหุนสวนนอย – สุทธิ (33) (238)

กําไรสุทธิสําหรับป 3,104 2,983

สําหรับผลการดําเนินงานของบริษัทและบริษัทยอยในป 2548 มีกําไรสุทธิเทากับ 3,104 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากปกอนจํานวน 121 ลาน
บาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 4.1 ทั้งนี้ผลกําไรดังกลาวเกิดจากองคประกอบหลักๆ ดังตอไปนี้
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• รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล

 ในป 2548 บริษัทและบริษัทยอย มีรายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลจํานวน 10,935 ลานบาท เพิ่มขึ้น 1,824 ลานบาทจากป
กอน  หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 20.0  โดยประกอบดวย 3 รายการหลักดังนี้

 รายไดเงินใหกูยืมและเงินฝากของบริษัทและบริษัทยอย ในป 2548 เพิ่มขึ้นจากปกอน รอยละ 16.7 จาก 2,484 ลาน
บาท เปน 2,898 ลานบาท สวนใหญเปนการเพิ่มขึ้นของรายไดดอกเบี้ยจากรายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน และ
จากการรับชําระของลูกคา

 รายไดจากการใหเชาซื้อรถยนต ในป 2548 เพิ่มขึ้นถึงรอยละ 33.4 เมื่อเทียบกับปกอนโดยมีจํานวนเทากับ 7,028 ลาน
บาท ซึ่งเพิ่มขึ้นถึง 1,761 ลานบาท ทั้งนี้เปนผลจากการขยายตลาดของสินเชื่อเชาซื้อรถยนตทั้งรถยนตใหมและรถ
ยนตมือสองของบริษัทอยางมาก

 รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลจากเงินลงทุน ในป 2548 เทากับ 1,009 ลานบาท ลดลงจากปกอน 351 ลานบาท หรือลด
ลงรอยละ 25.8 ทั้งนี้เปนไปตามนโยบายของบริษัทที่จะขายเงินลงทุนออกไป เพื่อลดความเสี่ยงจากความผันผวนของ
อัตราดอกเบี้ย

• คาใชจายจากการกูยืมและเงินรับฝาก

 ยอดเงินกูยืมและเงินรับฝากของบริษัทและบริษัทยอย ณ สิ้นป 2548 เพิ่มขึ้นจากปกอนจาก 158,210 ลานบาท เปน
192,637 ลานบาท โดยเพิ่มขึ้น 34,427 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 21.8 ในขณะที่คาใชจายจากการกูยืมของบริษัทและบริษัทยอย
เพิ่มขึ้นจาก 3,326 ลานบาท เปน 4,427 ลานบาท เพิ่มขึ้น 1,101 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 33.1 เนื่องจากมีปริมาณเงินฝากและเงินกู
เพิ่มขึ้น และการปรับเพิ่มขึ้นของอัตราดอกเบี้ยตามภาวะตลาด

• หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ

 ในป 2548 บริษัทและบริษัทยอยไดโอนกลับคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ เปนจํานวน 724 ลานบาท ในขณะที่มีการต้ังคาเผื่อ
หนี้สงสัยจะสูญเปนจํานวน 1,415 ลานบาทในป 2547 สาเหตุของการโอนกลับคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเนื่องจากการปรับปรุงโครง
สรางหนี้และปดบัญชีของลูกหนี้บางสวนในบริษัทและบริษัทยอย ประกอบกับไดโอนการดําเนินธุรกรรมเชาซื้อไปใหธนาคารธน
ชาต โดยธนาคารธนชาตจะเปนผูใหสินเชื่อเชาซื้อกับลูกคารายใหมแทน

• รายไดท่ีมิใชดอกเบี้ย

 ในป 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีรายไดที่มิใชดอกเบี้ยจํานวน 5,151 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากปกอน 202 ลานบาท หรือเพิ่ม
ขึ้นรอยละ 4.1 โดยมีสาเหตุสําคัญมาจาก

1) รายไดจากการรับประกันภัย/ประกันชีวิตเทากับ 1,770 ลานบาท เพิ่มขึ้น 1,086 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้น รอยละ 158.8
2) สวนลดคาเบี้ยประกันภัยรับเทากับ 518 ลานบาท เพิ่มขึ้น 132 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 34.2
3) กําไรจากทรัพยสินรอการขายเทากับ 249 ลานบาท เพิ่มขึ้น 80 ลานบาทหรือเพิ่มขึ้นรอยละ  47.3
4) สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทรวมเทากับ 192 ลานบาทเพิ่มขึ้น 35 ลานบาทหรือเพิ่มขึ้นรอยละ 22.3
5) กําไรจากการรับชําระหนี้/ตีโอนสินทรัพยชําระหนี้เทากับ 469 ลานบาท ลดลง 719 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 60.5
6) กําไรจากการขายเงินลงทุนเทากับ 240 ลานบาท ลดลง 350 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 59.3
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7) คานายหนาคาหลักทรัพยเทากับ 524 ลานบาท ลดลง 168 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 24.3

• คาใชจายที่มิใชดอกเบี้ย

 ในป 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีคาใชจายที่มิใชดอกเบี้ย จํานวน 7,844 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากปกอน 2,813 ลานบาท หรือ
เพิ่มขึ้นรอยละ 55.9 ซึ่งคาใชจายที่เพิ่มขึ้นมาก ไดแก คาใชจายเกี่ยวกับอาคารสถานที่และอุปกรณ และคาใชจายเกี่ยวกับพนักงานที่
เพิ่มขึ้นรอยละ 50.5 และรอยละ 30.3 ตามลําดับ ทั้งนี้เนื่องมาจากการเพิ่มสาขาของธนาคาร ซึ่ง ณ สิ้นป 2548 ธนาคารมีสาขาทั้งสิ้น
66 สาขา ในขณะที่สิ้นปกอนมีสาขาเพียง 13 สาขา อันทําใหตองมีการเพิ่มสถานที่และบุคลากร สําหรับคาใชจายนายหนาและคาใช
จายอื่นเชาซื้อ มีการเติบโตขึ้นรอยละ 45.6 ซึ่งแปรผันตามยอดธุรกิจสินเชื่อเชาซื้อรถยนตของบริษัทที่เติบโตขึ้นอยางมากตามที่ได
กลาวมาแลว คาใชจายในการรับประกันภัย/ประกันชีวิต เพิ่มขึ้นจากปกอน 897 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 185.3 และ ณ สิ้นป
2548 บรษิัทและบริษัทยอยมีจํานวนพนักงานที่เพิ่มขึ้นจากปกอน 1,720 คนจากจํานวน 3,809 คนเปน 5,529 คนหรือเพิ่มขึ้นรอยละ
45.2 ทั้งนี้เนื่องจากในขณะนี้เปนชวงที่บริษัทและบริษัทยอยมีการขยายตัวอยางมากเพื่อรองรับการเติบโตในอนาคตของธุรกิจ
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2. ฐานะทางการเงิน
            สินทรัพยรวม

(หนวย : ลานบาท)

         เปล่ียนแปลงจากสิ้นป 47
31 ธ.ค. 48   31 ธ.ค. 47    เพิ่ม (ลด) รอยละ

หลักทรัพยซื้อโดยมีสัญญาขายคืน 19,700 10,600 9,100 85.8
เงินลงทุน-สุทธิ 33,203 40,274 (7,071) (17.6)
เงินใหสินเชื่อ 162,941 130,187 32,754 25.2
รวมสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได ( Earning assets ) 215,844 181,061 34,783 19.2
สินทรัพยอื่น 12,230 3,983 8,247 207.1
รวมสินทรัพย ( Total assets ) 228,074 185,044 43,030 23.3

• สินทรัพย
 บริษัทและบริษัทยอยมีการเติบโตของสินทรัพยเพิ่มจาก 185,044 ลานบาท ณ สิ้นป 2547 เปน 228,074 ลานบาท ณ สิ้นป

2548 หรือคิดเปนอัตราเพิ่มขึ้นรอยละ 23.3 โดยประกอบดวยรายการหลัก คือ เงินใหกูยืมลูกหนี้และดอกเบี้ยคางรับสุทธิ เทากับ
155,858 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 68.3 ของสินทรัพยรวม และเงินลงทุนสุทธิเทากับ 33,203 ลานบาท คิดเปนรอยละ 14.6
ของสินทรัพยรวม โดยมีรายละเอียดดังนี้

 ณ สิน้ป 2548 ยอดลูกหนีส้นิเชือ่เชาซือ้มจีาํนวน 121,251 ลานบาท หรอืคดิเปนรอยละ 74.4 ของยอดเงนิใหกูยมืทัง้หมด
และเมือ่เปรยีบเทยีบกบัปกอน ทีเ่ทากบั 88,874 ลานบาท ยอดลกูหนีส้นิเชือ่เชาซือ้เพิม่สงูขึน้ถงึรอยละ 36.4 และสาํหรบั
ยอดสนิเชือ่เชาซือ้รถยนตทีป่ลอยใหมในป 2548 มจีาํนวน 69,754 ลานบาท เปรยีบเทยีบกบัจาํนวน 53,896 ลานบาท ใน
ปกอน หรอืเพิม่ขึน้รอยละ 29.4 และยอดรวมจาํนวนรถยนตทีบ่รษิทัและบรษิทัยอย ใหสนิเชือ่เชาซือ้ ณ สิน้ป 2548 เปน
จาํนวนถงึ 426,065 คนั โดยเพิม่จากสิน้ปทีแ่ลว 128,877 คนั ยงัผลใหรายไดดอกเบีย้สนิเชือ่เชาซือ้ของบรษิทัและบรษิทั
ยอย ในปนี ้เพิม่ขึน้อยางมาก

 เงนิลงทนุสทุธ ิณ สิน้ป 2548 มจีาํนวนทัง้สิน้ 33,203 ลานบาท ตํ่ากวายอด ณ สิน้ป 2547จาํนวน 7,071 ลานบาท  หรอื
ลดลงรอยละ  17.6 ซึง่สวนใหญเปนการลดลงของเงนิลงทนุในตราสารหนีจ้ากจาํนวน  27,643  ลานบาท ณ สิน้ป 2547
เหลอื 22,883 ลานบาท  หรอืลดลงรอยละ 17.2  ทัง้นีเ้ปนไปตามนโยบายของบรษิทัทีจ่ะขายเงนิลงทนุในพนัธบตัรรฐั
บาลและตราสารหนีเ้อกชนตางๆ ออกไป เพือ่ลดความเสีย่งจากความผนัผวนในอตัราดอกเบีย้ของตราสารหนีด้งักลาว
ซึง่บรษิทัไดดาํเนนิการอยางตอเนือ่งมาตัง้แตปลายป 2546 โดยรายละเอยีดเงนิลงทนุแบงไดดงันี้
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 (หนวย : ลานบาท)

   31 ธันวาคม 48  สดัสวน  31 ธันวาคม 47  สดัสวน

1) ตราสารหนี ้*(พนัธบตัรและหุนกูเอกชน)  22,883  68.9%  27,643  68.6%

 2) ตราสารทนุ  8,551  25.8%  10,535  26.2%

 3) เงินลงทนุในลกูหนีท่ี้รับโอน  1,769  5.3%  2,096  5.2%

 รวมเงินลงทนุทัง้หมด  33,203  100.0%  40,274  100.0%

 * ประกอบดวยต๋ัวเงนิคลงัและพนัธบตัรธนาคารแหงประเทศไทย รอยละ 19.0  พนัธบตัรรฐับาล (อายนุอยกวา 5 ป) รอยละ 25.5 พนัธบตัรรฐับาล (อายมุากกวา 5 ป)    

รอยละ 48.0 และหุนกูเอกชน รอยละ 7.5 ของยอดเงนิลงทุนในตราสารหนีท้ั้งหมด

 ทรพัยสนิรอการขายสทุธ ิณ สิน้ป 2548 มจีาํนวนทัง้สิน้ 8,145 ลานบาท เพิม่ขึน้จากสิน้ป 2547 จาํนวน 856 ลานบาท
เนือ่งจากการปรบัปรงุโครงสรางหนี ้(ตีโอนชําระหนี)้ และการประมลูซือ้จากการขายทอดตลาด ทัง้นีใ้นป 2548 บรษิทั
และบรษิทัยอย มกํีาไรจากทรพัยสนิรอการขายเปนจาํนวน 249 ลานบาท และมสีาํรองเพือ่ครอบคลมุความเสีย่งใดๆ ที่
อาจเกดิขึน้แกทรพัยสนิดงักลาวจาํนวน 725 ลานบาท เพิม่ขึน้จากสิน้ป 2547 จาํนวน 66 ลานบาท

• หนี้สินและสวนของผูถือหุน
(หนวย : ลานบาท)

              เปล่ียนแปลงจากสิ้นป 47
31 ธ.ค. 48 31 ธ.ค. 47 เพิ่ม (ลด) รอยละ

จากประชาชน 159,902 133,195 26,707 20.1
จากสถาบันการเงิน 25,213 17,372 7,841 45.1
จากตางประเทศ 0 87 (87) (100.0)
หุนกูและตราสารหนี้อื่น ๆ 7,522 7,556 (34) (0.4)
รวมเงินกูยืมและเงินรับฝาก 192,637 158,210 34,427 21.8
หนี้สินอื่น ๆ 12,051 5,340 6,711 125.7
รวมหนี้สิน 204,688 163,550 41,138 25.2
สวนของผูถือหุน 23,386 21,494 1,892 8.8
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 228,074 185,044 43,030 23.3

 สําหรับแหลงเงินทุนที่สําคัญของบริษัทและบริษัทยอยนั้นมาจากการกูยืมและเงินรับฝากซึ่งเปนรายการปกติของธุรกิจ
สถาบันการเงิน  โดยที่ผานมามีอัตราการขยายตัวอยางตอเนื่องทุกป  ซึ่ง ณ  สิ้นป 2548 บริษัทและบริษัทยอยมียอดเงินกูยืมและเงิน
รับฝากจํานวน 192,637 ลานบาท หรือ เพิ่มขึ้นรอยละ 21.8 จากสิ้นป 2547  ซึ่งเงินรับฝากจากประชาชนและเงินกูยืมที่เพิ่มขึ้นเปน
แหลงเงินทุนที่สําคัญที่สนับสนุนการเติบโตอยางมากของสินเชื่อเชาซื้อ
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  ณ สิ้นป 2548 บริษัทและบริษัทยอยยังมีสวนของผูถือหุนจํานวน 23,386 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 8.8 จากจํานวน 21,494
ลานบาท ณ สิ้นป 2547 ซึ่งเปนผลมาจากผลกําไรจากการดําเนินงานของบริษัท และบริษัทในเครือ สําหรับอัตราสวนเงินกองทุนตอ
สินทรัพยเสี่ยงเฉพาะบริษัท ณ สิ้นป 2548 เทากับรอยละ 13.86 ซึ่งสูงกวาอัตราขั้นต่ําที่ธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดไวที่รอยละ
8.0
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คุณภาพของสินทรัพย

 เงินใหกูยืมลูกหนี้และดอกเบี้ยคางรับของบริษัทและบริษัทยอย ณ สิ้นป 2548 เพิ่มขึ้นจาก 129,944 ลานบาท ณ สิ้นป 2547
เปน 162,961 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 25.4 โดยรายละเอียดของเงินใหกูยืม ณ สิ้นป 2548 มีดังนี้

• ยอดเงินใหกูยืม ลูกหนี้และดอกเบี้ยคางรับ

สามารถแบงแยกตามประเภทธุรกิจไดดังนี้

(หนวย: ลานบาท)

 31 ธันวาคม 48 สัดสวน  31 ธันวาคม 47 สัดสวน

1) การผลิตและพาณิชย 7,083 4.4% 7,138 5.5%

2) อสังหาริมทรัพยและกอสราง 5,113 3.1% 5,008 3.9%

3) สาธารณูปโภคและบริการ 10,281 6.3% 10,701 8.2%

4) สินเชื่อรายยอย
     4.1  เชาซื้อ 121,251 74.4% 88,874 68.4%

     4.2  เคหะ 11,120 6.8% 11,824 9.1%

5) อ่ืนๆ 8,615 5.3% 7,103 5.5%

หัก กําไรจากการโอนขายเงินใหกูยืมระหวางกัน (502) (0.3)% (704) (0.6)%

รวม 162,961 100.0% 129,944 100.0%

• หนี้ท่ีไมกอใหเกิดรายได (NPL)

 บริษัทและบริษัทยอยมีหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได ณ สิ้นป 2548 เทากับ 10,129 ลานบาท ซึ่งคิดเปนรอยละ 6.2 ของเงินให
กูยืมและลูกหนี้รวมของบริษัทและบริษัทยอย โดยหนี้ที่หยุดรับรูรายไดของบริษัทและบริษัทยอย แยกตามประเภทสินเชื่อ ไดดังนี้

  (หนวย : ลานบาท)

 31 ธันวาคม 48 %ตอสินเชื่อกลุม  31 ธันวาคม 47 %ตอสินเชื่อกลุม

เชาซื้อ 1,425 0.9% 1,054 0.8%

อ่ืนๆ* 8,704 5.3% 10,102 7.8%

รวม 10,129 6.2% 11,156 8.6%
*สวนใหญเปนหนี้ท่ีไมกอใหเกิดรายได (NPL) ของบริษัทบริหารสินทรัพย
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สําหรับยอดหนี้ที่หยุดรับรูรายไดของบริษัทในกลุมธนชาต  แยกตามบริษัทและเปรียบเทียบกับยอดสินเชื่อรวมของทั้งกลุม
ธนชาต  มีดังนี้

(หนวย : ลานบาท)

 31 ธันวาคม 48 %ตอสินเชื่อกลุม  31 ธันวาคม 47 %ตอสินเชื่อกลุม

บมจ.เงินทุน ธนชาติ 1,498 0.9% 1,409 1.1%

บมจ.ธนาคาร ธนชาต 3,582 2.2% 2,622 2.0%

บมจ.หลักทรัพย ธนชาต 319 0.2% 435 0.3%

บจ.บริหารสินทรัพย เอ็นเอฟเอส 4,244 2.6% 5,944 4.6%

บจ.บริหารสินทรัพย แมกซ 398 0.2% 658 0.5%

อ่ืนๆ 88 0.1% 88 0.1%

รวม 10,129 6.2% 11,156 8.6%

คาสํารองเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ

 ณ สิ้นป 2548 บริษัทมียอดสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ รวมทั้งสิ้น 3,245 ลานบาท แบงเปนยอดสํารองหนี้สูญเฉพาะราย
สําหรับหนี้จัดช้ันตามเกณฑของธนาคารแหงประเทศไทยจํานวน 1,769 ลานบาท และเปนสํารองฯ ที่สูงกวาเกณฑของธนาคารแหง
ประเทศไทย จํานวน 1,476 ลานบาท ดังนั้นการตั้งสํารองหนี้สูญของบริษัทจะสูงกวาเกณฑของธนาคารแหงประเทศไทย อันเปน
นโยบายในการตั้งสํารองอยางระมัดระวัง และเปนการปกปองความเสี่ยงในทุกดานที่จะไมใหมีผลกระทบตอการดําเนินงานอยางรุน
แรง อันจะเปนการสรางเสถียรภาพของผลประกอบการของบริษัทในระยะยาว

 เงินใหกูยืมลูกหนี้และดอกเบี้ยคางรับของบริษัท ณ 31 ธันวาคม 2548
(หนวย : ลานบาท)

     มูลหนี้                                    คาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ

        ลานบาท       รอยละ ตามเกณฑ ธปท. สวนเพิ่ม         รวม

จัดชั้นปกติ 72,688 87.4 705 1,410 2,115
จัดชั้นกลาวถึงเปนพิเศษ 8,949 10.8 173 - 173
จัดชั้นต่ํากวามาตรฐาน 469 0.6 91 - 91
จัดชั้นสงสัย 375 0.4 180 - 180
จัดชั้นสงสัยจะสูญ 654 0.8 620 - 620
รวมมูลหนี้ 83,135 100.0
รวมสํารองเฉพาะราย 1,769 1,410 3,179
สํารองหนี้สูญทั่วไป - 66 66

รวมสํารองหนี้สูญทั้งหมด 1,769 1,476 3,245
 หมายเหตุ มูลหนี้ของลูกหนี้จัดชั้นปกติและจัดชั้นกลาวถึงเปนพิเศษ ไมรวมดอกเบี้ยคางรับ
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 สําหรับบริษัทและบริษัทยอยมียอดสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ รวมทั้งสิ้น 6,957 ลานบาท ลดลงจากสิ้นป 2547 จํานวน 687
ลานบาท หรือลดลงรอยละ 9.0 แบงเปนสํารองหนี้สูญเฉพาะราย 4,821 ลานบาท และสํารองเผื่อความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นในอนาคตเทา
กับ 2,136 ลานบาท

 ตารางแสดงยอดคาเผื่อสํารองหนี้สงสัยจะสูญของบริษัทและบริษัทยอย แยกตามประเภทสินเชื่อ ไดดังนี้

 

 (หนวย : ลานบาท)

  31 ธันวาคม 48  %ตอ NPL  31 ธันวาคม 47  %ตอ NPL

 เชาซื้อ  2,150  150.9%  1,473  139.8%

 อ่ืนๆ  2,671  30.7%  3,372  33.4%

 สํารองเผ่ือความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นในอนาคต  2,136  -  2,799  -

 รวม  6,957  68.7%  7,644  68.5%
 

 สําหรับยอดคาเผื่อสํารองหนี้สงสัยจะสูญของบริษัทในกลุมธนชาต ที่มียอดรวมทั้งสิ้น 6,957 ลานบาทนั้น คิดเปนรอยละ
68.7 โดยแยกตามบริษัท ไดดังนี้
 

 (หนวย : ลานบาท)

  31 ธันวาคม 48  %ตอ NPL  31 ธันวาคม 47   %ตอ NPL

 บมจ.เงินทุน ธนชาติ  3,245  216.6%  3,589  254.7%

 บมจ.ธนาคาร ธนชาต  1,591  44.4%  1,104  42.1%

 บมจ.หลักทรัพย ธนชาต  320  100.3%  434  99.8%

 บจ.บริหารสินทรัพย  เอ็นเอฟเอส  1,533  36.1%  2,233  37.6%

 บจ.บริหารสินทรัพย แมกซ  184  46.2%  188  28.6%

 อ่ืนๆ  84  95.5%  96  109.1%

 รวม  6,957  68.7%  7,644  68.5%
 

 คาเผื่อสํารองหนี้สงสัยจะสูญของธนาคาร ธนชาต จํานวน 1,591 ลานบาท เปนสํารองหนี้สูญเฉพาะราย จํานวน 1,566 ลาน
บาท และ สํารองหนี้สูญทั่วไป จํานวน 25 ลานบาท
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ผลการดําเนินงานของบริษัทยอย
           (หนวย: ลานบาท)

บริษทัยอย
สัดสวนการถือ
หุนโดยตรง ป 2548 ป 2547

บมจ.ธนาคาร ธนชาต 99.4% 361.7 550.9

 บมจ.หลักทรัพย ธนชาต 100.0% 120.9 291.5

บลจ. ธนชาต 75.0% 36.3 64.7

บจ. ธนชาตประกนัภยั 70.0% 57.5 55.2

บจ. ธนชาตประกนัชวีติ 100.0% 100.9 (56.7)

บจ. บริหารสนิทรัพย เอ็นเอฟเอส 100.0% 576.1 285.4

 บจ. บริหารสินทรัพย แมกซ 58.5% 73.2 497.9

การบริหารความเสี่ยงและปจจัยความเสี่ยง

บริษัท มีการบริหารความเสี่ยงอยางเปนระบบ โดยมีนโยบายและแนวทางในการบริหารความเสี่ยงที่ไดรับอนุมัติจากคณะ
กรรมการบริษัท มีหนวยงานที่ดูแลรับผิดชอบดานบริหารความเสี่ยงคอยควบคุมดูแลเปนประจําอยางตอเนื่อง มีเครื่องมือที่ใชในการ
วัดคาความเสี่ยงในดานตางๆ และทําการวิเคราะหความเสี่ยงในแตละดาน อันไดแก ความเสี่ยงดานเครดิต ความเสี่ยงจากความผัน
ผวนของราคาตลาด ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ย ความเสี่ยงจากการดําเนินงาน เปนตน  เพื่อคํานวณวัดคาความเสี่ยงตางๆ และมีการ
กําหนดเพดานความเสี่ยง (Risk Limit) และสัญญาณเตือนภัย (Warning Signal) ใหผูปฏิบัติงานดําเนินการไมใหคาความเสี่ยงเกินกวา
ระดับเพดานความเสี่ยงที่กําหนด โดยคณะกรรมการบริหาร และคณะกรรมการบริษัท จะทําการติดตามผลการทํางานในดานการ
บริหารความเสี่ยงเปนประจําทุกเดือน

ในป 2548 ธุรกิจเชาซื้อของบริษัทมีการขยายตัวอยางมากขณะที่สภาพคลองสวนเกินลดลง ถึงกระนั้นก็ตาม เนื่องจากบริษัทมี
แหลงเงินทุนระยะยาวจึงทําใหความเสี่ยงดานสภาพคลองในป 2548 อยูในเกณฑที่นาพอใจ นอกจากนี้ อัตราดอกเบี้ยที่มีแนวโนมที่
จะปรับตัวสูงขึ้นสงผลใหตลาดเงินมีความผันผวนของอัตราดอกเบี้ยซึ่งอาจกอใหเกิดความเสี่ยงจากราคาของเงินลงทุนในตราสาร
ประเภทพันธบัตรและหุนกูเพิ่มขึ้น บริษัทจึงไดปรับพอรตการลงทุนเพื่อใหสอดรับกับแนวโนมการขึ้นอัตราดอกเบี้ย

อยางไรก็ตาม ถึงแมความเสี่ยงแตละดานจะปรับตัวสูงขึ้นจากปริมาณธุรกรรมที่เติบโตขึ้นอยางรวดเร็ว แตความเสี่ยงโดยภาพ
รวมของบริษัทยังคงอยูภายใตระดับเพดานความเสี่ยงที่กําหนดโดยบริษัทยังมีเงินกองทุนหลังจัดสรรความเสี่ยงดังกลาวในปริมาณที่
มากเพียงพอที่จะรองรับการขยายตัวของธุรกิจในอนาคตตามเปาหมายที่วางไว


